Valencia, 30 de abril de 2024

Umbrella

UMBRELLA SOLAR INVESTMENT, S.A.

Plaza de América 2, 4B — 46004 Valencia

Umbrella Solar Investment, S.A. (en adelante “USI”, la “Sociedad” o el “Emisor”), en virtud de lo previsto en
el articulo 17 del Reglamento (UE) no 596/2014 sobre abuso de mercado y en el articulo 227 de la Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién, y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 3/2020 del segmento BME Growth de BME MTF Equity (“‘BME
Growth”), pone en conocimiento del mercado la siguiente Informacién:

1.

2.

oo

Informe de auditoria emitido por el auditor de la Sociedad, Deloitte Auditores S.L., correspondiente
a los estados financieros consolidados, a 31 de diciembre de 2023.

Estados financieros consolidados a 31 de diciembre de 2023, de US| y sociedades dependientes,
junto a su memoria.

Informe de auditoria emitido por el auditor de la Sociedad, Deloitte Auditores, S.L., correspondiente
a los estados financieros individuales de USI, a 31 de diciembre de 2023.

Estados financieros individuales a 31 de diciembre de 2023 de USI junto a su memoria.

Informe sobre la estructura organizativa y sistema de control interno de Umbrella Solar Investment
El martes 14 de mayo a las 12h se realizara la presentacién de estrategia y resultados
consolidados 2023 de Umbrella Solar Investment en el Palacio de la Bolsa de Madrid.
Participara el CEO de la compaiiia, Enrique Selva Bellvis. Se acompafia el enlace de la inscripcion
al evento https://www.umbrellasolarinvestment.com/investor-day-2024

De conformidad con lo dispuesto en la citada Circular 3/2020 se indica que la informacion comunicada por
la presente ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.

Atentamente,

Enrique Selva Bellvis
Presidente del Consejo de Administracion


https://www.umbrellasolarinvestment.com/investor-day-2024

Umbrella Solar
Investment, S.A. y
sociedades dependientes

Cuentas anuales consolidadas del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2023 e informe de gestidon consolidado,
junto con el informe de auditoria
independiente
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR
UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Umbrella Solar Investment, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Umbrella Solar Investment, S.A. {la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 3-a de la memoria
consolidada adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto

comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente

y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registra Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcidn 962 C.L.F.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segutin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre estas, y
no expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.

Tal y como ha sido descrito en las notas 1y 16-a
de la memoria consolidada adjunta, el Grupo ha
registrado en el ejercicio un importe neto de la
cifra de negocios de 24.227 miles de euros que
corresponde, fundamentalmente, a la ventay
distribucion de material solar fotovoltaico y a la
construccién y desarrollo de proyectos
fotovoltaicos.

El reconocimiento de los ingresos relacionados
con la venta y distribucién de material solar
fotovoltaico, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacion, si bien no resulta complejo,
comprende el registro de un elevado nimero de
transacciones, parte de las cuales se encuentran
pendientes de cobro al cierre del ejercicio al no
haberse producido su vencimiento, en virtud de
los acuerdos establecidos con los clientes.

Asimismo, en relacién a los ingresos por la
construccién y desarrollo de proyectos
fotovoltaicos, tal y como se indica en la nota 5-j
de la memoria consolidada adjunta, el Grupo
sigue el criterio general de registrar los ingresos
y el margen asociado correspondiente a cada
contrato en funcién del grado de avance
estimado de los mismos, lo cual requiere la
realizacion de estimaciones por parte de la

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar dichas cuestiones han consistido,
entre otros, en la comprension del proceso
de reconocimiento de ingresos que tiene
implantado el Grupo.

Asimismo, al cierre del ejercicio hemos
aplicado procedimientos sustantivos en
bases selectivas, tales como la
confirmacion de clientes de las
transacciones facturadas y registradas
como “Importe neto de la cifra de
negocios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta y de los
saldos deudores registrados al cierre del
ejercicio y la revision de la concordancia
entre los importes devengados y
registrados como ingresos por el Grupo con
la respectiva documentacion soporte, asi
como su ocurrencia mediante cobros
posteriores.

Entre los procedimientos realizados,
también se incluyen pruebas sustantivas en
bases selectivas basadas en la
comprobacion de la correccion de los
ingresos registrados en funcién del grado
de avance, que han consistido,
fundamentalmente, en el analisis de los



direccion de la Sociedad dominante, relativas,
principalmente, al resultado previsto al final del
contrato, al importe de gastos a incurrir, a la
medicion de la produccion ejecutada en el
periodo, o al registro contable de las
modificaciones sobre el contrato inicial, todas
ellas con impacto en los ingresos reconocidos en
el ejercicio.

Las estimaciones son revisadas de forma
continua a lo largo del desarrollo del proyecto
por los responsables de su ejecuciéon y en los
distintos niveles de la organizacidn, para
asegurar la coherencia y razonabilidad de los
criterios aplicados.

Dadas estas circunstancias, hemos considerado
que la ocurrencia del importe neto de la cifra de
negocios, y la exactitud de los ingresos por la
construccion y desarrollo de proyectos
fotovoltaicos, en especial, de las transacciones
de venta pendientes de cobro al cierre del
ejercicio y de aquellas correspondientes a los
proyectos sujetos a reconocimiento de ingresos
por grado de avance, son cuestiones clave para
nuestra auditoria.

contratos y los precios acordados en los
mismos, los costes incurridos sobre los
costes totales presupuestados, asi como la
evaluacion de la razonabilidad de las cifras
de ingresos registrados pendientes de
facturar a los clientes con relacién al
volumen de ventas totales, el grado de
avance de los distintos proyectos y la
razonabilidad del margen presupuestado
en dichos proyectos en base a su evolucion
histérica.

Por ultimo, hemos evaluado si las notas 1,
5-j y 16-a de la memoria consolidada
adjunta contienen la informacion requerida
por el marco normativo de informacion
financiera aplicable en relacién a estas
cuestiones.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio
2023, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,



consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion consolidado con las
cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de

aplicacion.

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién

material, debida a fraude o error.

En la preparaciéon de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervisién del proceso
de elaboracién y presentacidon de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe

de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden



deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

En el anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcidon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas. Esta
descripcion que se encuentra en las paginas 6 y 7 es parte integrante de nuestro informe de

auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comision de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 26 de abril de 2024.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 6 de junio de 2022 nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de tres afos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31

de diciembre de 2022.

DELOITTE, S.L.
inscrita en el R.0.A.C. n2 S0692 e
AUDITORZS
/ I DELOITTE, S.L.

Pabl om\Jany Saez
2024 Nam. 30/24/01544
Inscrito en el R.0.A.C. n2 23.470 96,00 EUR

26 de abril de 2024



Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informaciéon revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas



representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacidn con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinidn sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los tinicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad dominante una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y
nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la
Sociedad dominante, determinamos las que han sido de a mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



UMBRELLA SOLAR INVESTMENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

{Euros)
ACTIVO Notas 31/12/2023 31/12/2022 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 31/12/2023 31/12/2022
ACTIVO NO CORRIENTE 59.986.104 28.556.017| PATRIMONIO NETO 24.147.472] 26.374.149
Inmovllizado intangible 6 3.605.973 568.390| Fondos propios- 13 22.988.486 26.086.09
Inmovilizado material- 7 48.272.765% 24.134.083| Capital 431.160| 431.16!
Terrenos y construcciones 649,514 393.994| Prima de emisién 22.130.586 22.130.586
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 6.872.127 6.737.756] Reservas de la Socledad dominante- 5.234.869 2.045.611]
Inmovilizado en curso y anticipos 40.751.124 17.002.333| Legal y estatutarias 60.000 60.000
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo- 9 1.887.462 1.806.094| Otras reservas 5.174.869 1.985.611
Instrumentos de patrimonio 357,421 899.026| Reservas en socledades consolidadas por integracién global 1.517.044 2.227.569|
Participaciones puestas en equivalencia 1.100.981 627.037| Acciones de la Socledad dominante (763.868) (490.446)|
Otros activos financieros 17-b 429.060 280.031| Resultado del ejerciclo atribuido a la Sociedad dominante- 16-e (5.561.305) (258.382)
Inversiones financieras a largo plazo 10 1.660.893 223.792| Resultado consolidado (6.146.721) (371.458)
Activos por impuesto diferido 15-d 4,559.011 1.823.658| Atribuible a socios externos 585.416 113.076)
Ajustes por camblos de valor- (42.770) 56.823
Diferencias de conversién (42.770) 56.823
Socios externos 13 1.201.756 231.228|
PASIVO NO CORRIENTE 45.885.174 18.247.564,
Deudas a largo plazo- 45,885,102 18.247.564
Deudas con entidades de crédito 14 31.0772.779 11.725.003
Acreedores por arrendamiento financiero 16.544 -
Otros pasivos financieros 14y17-b 14.790.779 6.522.561
Pasivos por impuesto diferido 72 -
PASIVO CORRIENTE 21.970.035 22.027.197
Provisiones a corto plazo 5k 70.000| -
Deudas a corto plazo- 10.858.029| 9.659.746!
ACTIVO CORRIENTE 32.016.577 38.092.893| Deudas con entidades de crédito 14 9.481.911 9.603.403
Existencias 11 9.000.601, 11.581.997| Acreedores por arrendamiento financiero 7.938
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar- 8.805.707' 10.058.547| Otros pasivos financieros 14y17-b 1.368.180 56.343
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6.095.313 8.945,598| Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 17-b 1.202.257 43.129|
Clientes, empresas del grupo y asociadas 17-b 162.055 406.714| Acreedores comerclales y otras cuentas a pagar- 9.146.211 12.226.086
Personal 30.085 17.174| Proveedores y acreedores varios 8.470.202 11.035.284
Activos por impuesto corriente 15-a 133.631 89.893| Proveedores, empresas del grupo y asociadas 17-b 100.596 257.375
Otros créditos con las administraciones publicas 15-a 2.384.623, 599.168| Personal (remuneraciones pendientes de pago) 34.336| 1.055
Inverslones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo 17-b 68.264 61.136| Pasivos por impuesto corriente 15-a 328.182
Inverslones financleras a corto plazo 10 4.448.456, 482.955| Otras deudas con las administraciones publicas 15-a 464.331 444,160,
Pertodificaciones a corto plazo 468.479 313.226| Anticipos de clientes 76.746 160.030
Efectivo y otros activos liquid quival 9.225,07¢ 15.595.032| Periodificaciones a corto plazo 54 693.538 98,236
TOTAL ACTIVO 92.002.681 66.648.91() TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 92.002.681 66.648.91()

Las notas 1 a 20 descritas en la memoria consolidada adjunta forman parte integrante del balance consolidado al 31 de diciembre de 2023.
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UMBRELLA SOLAR INVESTMENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2023

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Notas 2023 2022

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 16-a 24,227.131 45.625.962,
Trabajos realizados por la empresa para su activo 7y5b 17.241.692 13.763.332
Aprovisionamientos- 16-b (35.807.374) (50.625.966)
Consumo de mercaderfas (28.236.198) (48.026.924)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (96.115) (67.127),
Trabajos realizados por otras empresas (7.109.064) {2.531.915)
Deterioro de mercaderias y materias primas 11 (365.997) -

Otros ingresos de explotacion 214.937 180.965
Gastos de personal- 16-c (5.355.447) (3.392.955)
Sueldos, salarios y asimilados (4.212.606) (2.693.888)
Cargas sociales (1.142.841) (699.067)
Otros gastos de explotacion- (5.420.484) (4.217.803)
Servicios exteriores 16-d (5.205.699) (4.081.458)
Tributos (128.887) (115.714)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (85.898) (20.631)
Amortizacién del inmovilizado 6y7 (863.953) (451.489)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 51.484 5.292
Otros resultados (13.679) (10.183)
RESULTADO DE EXPLOTACION (5.725.693) 877.155
Ingresos financieros 256.928| 6.225
Gastos financieros 14 (2.394.843) (1.283.316)
Diferencias de cambio 12 (133.509) 99.611
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 10 (1.492.203) -
RESULTADO FINANCIERO (3.763.627) (1.177.480)
Participacidn en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia 9 575.936 (528.854)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (8.913.384) (829.179)
Impuestos sobre beneficios 15-c 2.766.663 457.721
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (6.146.721) (371.458)|
Operaciones interrumpidas " -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (6.146.721) (371.458)
Resultado atribuido a la Sociedad dominante 16-e (5.561.305) (258.382)
Resultado atribuido a socios externos 13y 16-e (585.416) (113.076),

Las notas 1 a 20 descritas en la memoria consolidada adjunta forman parte
integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2023.



UMBRELLA SOLAR INVESTMENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2023

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Notas 2023 2022
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (1) (6.146.721) (371.458)
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto consolidado-
Diferencias de conversién {99.593) 54,088
Efecto impositivo -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (1) (99.593) 54.088|
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (1) -
TOTAL DE INGRESOQS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (I+1+1t) (6.246.314), (317.370
Total resultado integral atribuido a la Sociedad dominante 16-e (5.660.898) (204.294)
Total resultado Integral atribuido a socios externos 13y 16-e (585.416) (113.076)

Las notas 1 a 20 descritas en la memoria consolidada adjunta forman parte integrante del
estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado del ejercicio 2023.



UMBRELLA SOLAR INVESTMENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2023

A) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

{Euros)
Reservas de la Socledad dominante| Reservas en Resultado del
| socledad ejercicio
C lidadas por| Acclonesdela | Resultadosde | atribuidoala
Capital Reserva Otras Integracién Sociedad ejercicios Sociedad Ajustes por
Notas suscrito Prima de legal reservas global dominante anteriores dominante blos de valor| Socios externos TOTAL
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021 300.000) - 57.714 343.834 1.903.151 - + 1.738.201 2,735 106.385 4.452.025
Total ingresos y gastos reconocldos - - - - - - - {258.382) 54,086 (113.076) {317.370)
Operaciones con acclonistas-
Aumentos de capital 13 131.160 22,130.58¢ - - - - - - - - 22.261.746]
Distribucion de dividendos 13 = . - {1.640.000)| - . < - . - (1.640.000)
Operaciones con acciones de la Sociedad dominante 13 - - = - - (490.446) - = - - {490.446)|
Otras variaciones del patrimonio neto-

Traspaso del resultado . - . - - - 1.738.201 {1.738.201) - . -

Aplicacién del resultado . - 2.281 1.137.726| 598.194 - {1.738.201) - - - -

Otras variaciones - - - - {32.553) - - - - - {32.553)|
Varlaciones del perimetro de consolidacion 2 - B - 2,144,051 (241.223) - - - - 237.919 2,140.747|
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022 431,160 22,130.586 60.000) 1.985.611 2.227.569) {490.446) - (258.382), 56,823 231.228 26.374.149)
Total Ingresos y gastos reconocldos - - - - - - - {5.561.305) {99.593) (585.416) {6.246.314)
Operaclones con acclonistas-

Operaciones con acciones de la Sociedad dominante 13 = - - - - {273.422) - * - (273.422

Otras operaciones con socios o propietarios - - - - = - * = - 1.031.870| 1.031.8704
Otras varlaclones del patrimonlo neto-

Traspaso del resultado - - - - - - (258.382) 258,387 - - -

Aplicacién del resultado - - - 334,235 (592.617) - 258.382 - - - -

Otras variaciones - 2 . = 63.555 - - - - - 63.555
Varlaclones del perimetro de consolidacién 2 - - - 2.855.023 (181.463) - = - = 524.074 3.197.634
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2023 431,160 22,130,586 60.000) 5.174.869 1.517.044| (763.868) = {5.561.305) {42.770), 1.201.756 24.147.472

Las notas 1 a 20 descritas en la memoria consolidada adjunta forman parte integrante
del estado de cambios en el patrimonio neto consclidado del ejercicio 2023.



UMBRELLA SOLAR INVESTMENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2023

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2023 2022

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) (23.242.693) (16.691.392)
Resultado antes de impuestos (8.913.384) (829.179)
Ajustes al resultado- (12.789.637) (11.590.170)
Amortizacién del inmovilizado 6y7 863.953 451.489
Correcciones valorativas por deterioro 1.944.098 20.631
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (51.484) (5.292)
Ingresos financieros (256.928) {6.225)
Gastos financieros 2.394.843 1.283.316
Diferencias de cambio 12 133.509 (99.611)
Trabajos realizados por la empresa para su activo 7 (17.241.692) (13.763.332)
Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia 9 (575.936) 528.854
Cambios en el capital corriente- {349.255) (2.233.738)
Existencias 2.215.399 (6.379.971)
Deudores y otras cuentas a cobrar (325.261) (1.208.812)
Acreedores y otras cuentas a pagar (2.749.442) 5.647.327
Otros pasivos corrientes 665.302 (95.440)
Otros activos corrientes (155.253) {196.842)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion- (1.190.417) (2.038.305)
Pagos de intereses (1.119.163) (1.395.987)
Cobros de intereses 256.928 6.225
Pagos por impuesto sobre beneficios (328.182) (648.543)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (I1) (14.412.910) (2.899.680)
Pagos por inversiones- (14.713.686) (3.148.640)
Sociedades del grupo y asociadas 2 (1.127.310} (786.621)
Inmovilizado intangible 6 (529.044) (282.060)
Inmovilizado material 7 (1.470.617) (1.804.715)
Otros activos financieros (5.402.602) (577.141)
Variaciones del perimetro (6.184.113}) 301.897
Cobros por desinversiones- 300.776 248.960
Sociedades del grupo y asociadas 48.436
Inmovilizado intangible 6 151.826 *
Inmovilizado material 148.950 31.839
Otros activos financieros 146.859
Variaciones del perimetro 21.826
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1I1) 31.416.751 33.265.835
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio- 3.956.082 21.726.250
Emisién de instrumentos de patrimonio 13 - 22.216.696
Adquisicién de instrumentos de patrimonio de la Sociedad dominante 13 (273.422) (490.446)
Aportaciones socios externos 13 4.229.504 -

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero- 27.460.669 13.179.585
Emisién de deudas con entidades de crédito 14 19.352.776 8.489.254
Emisidn de otras deudas 14 8.272.514 6.485.631
Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito (121.492) (1.333.991)
Devolucién y amortizacion de deudas con empresas del grupo y asociadas (43.129) (461.309)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio- - (1.640.000)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) (131.110) 99.611
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (11+111+1V) (6.369.962) 13.774.374
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 15.595.032 1.820.658
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 9.225.070 15.595.032

Las notas 1 a 20 descritas en la memoria consolidada adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.



Umbrella Solar Investment, S.A.
y sociedades dependientes

Memoria consolidada del
ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

Actividad de las sociedades integrantes del Grupo

Umbrella Capital, S.L.U. se constituyé el 27 de marzo de 2018 por tiempo indefinido. Con fecha 6 de junio de
2022 se aprob6 mediante junta general de socios la transformacién en sociedad anénima (véase nota 13)y se
modificéd la denominacion social por la actual, Umbrella Solar Investment, S.A. (en adelante, la Sociedad
dominante). Su domicilio social y fiscal esta ubicado en la calle Plaza de América, 2-4B, Valencia.

Los objetos sociales de la Sociedad dominante y de las sociedades dependientes que integran el Grupo
Umbrella Solar Investment (en adelante, el Grupo), consisten, principalmente, en:

a) Eldisefioy lafabricacién de material y equipo eléctrico.

b) La adquisicién, distribucién y venta de material eléctrico y electrénico para el desarrolio de proyectos
energéticos renovables, tales como paneles solares, inversores, cargadores, reguladores, baterias y
estructuras entre otros.

¢) Laconstruccién de redes eléctricas y de telecomunicaciones, la promocién, construccién, disefio, gestidn,
administracion y explotacién de cualquier modo o forma de actividades y empresas de energia de origen
solar.

d) La elaboracién de estudios y proyectos para la implantacién de centrales energéticas renovables, asi
como su ejecucion, incluyendo el aprovisionamiento de materiales, su instalacién y puesta en marcha.

e) La prestacion de servicios técnicos de ingenieria y otras actividades relacionadas con el asesoramiento
técnico. Disefio, planificacion, desarrollo y optimizacién de sistemas de generacién, almacenamiento y
gestién de energia.

Las principales actividades del Grupo durante los ejercicios 2023 y 2022 han consistido en la venta %
distribucién de material solar fotovoltaico, en la construccién y desarrollo de proyectos fotovoltaicos yenla
produccidn y venta de energia solar y se han desarrollado, principalmente, en territorio nacional (véase nota
16-a).

La Sociedad dominante es cabecera de grupo, y ha formulado cuentas anuales consolidadas a pesar de estar
dispensada de esta obligacién al integrarse el grupo en la consolidacién de un grupo superior cuya sociedad
dominante es Crocodile Investment, S.L.U. (en adelante, la sociedad dominante ultima), con domicilio social en
Valencia. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Crocodile Investment del ejercicio 2022 fueron
formuladas el 31 de marzo de 2023, aprobadas por el socio tnico de Crocodile Investment, S.L.U. el 1 de
septiembre de 2023 y esta previsto que sean depositadas en el Registro Mercantil de Valencia.



Por otra parte, las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad dominante del ejercicio 2022 fueron
formuladas el 26 de abril de 2023, aprobadas por la junta general de accionistas el 22 de junio de 2023 y estan
depositadas en el Registro Mercantil de Valencia.

Durante el ejercicio 2022 se completd el proceso de admisién de las acciones de la Sociedad dominante en el
segmento de negociacién BME Growth de BME MTF Equity bajo el cédigo US|, siendo el 29 de julio de 2022 la
primera fecha de cotizacién (véase nota 13). De acuerdo con los requisitos de informacion exigibles a las
empresas incorporadas a negociacion en el citado mercado de valores, las presentes cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio 2023 han sido formuladas por los administradores de la Sociedad
dominante con fecha 18 de abril de 2024.

Situacién financiera y evolucién de las operaciones del Grupo

la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2023 adjunta muestra unas pérdidas de
explotacién por importe de 5.726 miles de euros, frente a un beneficio de explotacion de 877 miles de euros
alcanzado en el ejercicio anterior.

Dichas pérdidas son consecuencia, por una parte, de la reduccién de la actividad en uno de los segmentos de
negocio del Grupo (véase nota 18) como consecuencia del cambio de modeio de negocio llevado a cabo en la
sociedad dependiente Turbo Energy, S.A., hasta ahora enfocado a la venta de componentes en el mercado
doméstico de autoconsumo energético. El principal objetivo del nuevo modelo de negocio es la aportacion de
un mayor valor para sus clientes, invirtiendo y desarrollando nuevas soluciones de software, incorporando
nuevas tecnologias e inteligencia artificial para la optimizacién energética, incrementando las unidades de
negocio y los canales de venta de la sociedad y del Grupo, y accediendo a nuevos mercados internacionales,
fundamentalmente el americano.

Por otra parte, durante el ejercicio 2023, el Grupo se ha dotado de una mayor estructura interna para abordar
la ejecucion de su plan de negocio y dar respuesta al crecimiento experimentado por el Grupo por todos los
proyectos que se estan acometiendo actualmente, lo que ha supuesto un incremento en los costes de personal
de 1.962 miles de euros. Asimismo, para acometer dicho crecimiento, el Grupo ha incurrido en mayores gastos
de asesoramiento y servicios profesionales de terceros, lo que ha supuesto un incremento del gasto en
servicios profesionales independientes de 831 miles de euros (véase nota 16-d).

Por otro lado, el Grupo se encuentra en una etapa de inversion en infraestructuras propias para el desarrollo
de sus proyectos, fundamentalmente en la construccién y puesta en marcha de diversas instalaciones
fotovoltaicas, que han supuesto adiciones de inmovilizado en el ejercicio 2023 por importe de 18.712 miles de
euros (véase nota 7). En este sentido, el retorno de estas inversiones en términos de generacion de beneficios
no se materializa en el corto plazo mediante la facturacién de margenes como si se realizase para terceros
dado que dichos mérgenes son eliminados en el proceso de consolidacion, sino en el medio plazo mediante la
explotacién de las propias plantas una vez las mismas se encuentren en produccion.

Cabe destacar también que el Grupo ha obtenido financiacién por importe de 27.500 miles de euros
aproximadamente para financiar la construccién de los proyectos mencionados y los proyectos futuros, siendo
ol total de duda al 31 de diciembre de 2023, sin considerar arrendamientos financieros, de 56.719 miles de



euros (véase nota 14). Dicha financiacién ha supuesto que la carga financiera del ejercicio 2023 ascienda a
2.395 miles de euros.

Por ultimo, en el ejercicio 2023 el Grupo ha deteriorado un crédito con terceros por importe de 1.488 miles de
euros siguiendo un criterio de prudencia (véase nota 10).

Los factores anteriores, muchos de ellos de caracter no recurrente, han tenido un impacto significativo en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2023, si bien se espera que el retorno para el Grupo
se produzca en los proximos ejercicios, tal y como contempla el plan de negocio elaborado por la direccién y
aprobado por los administradores de la Sociedad dominante.

En este sentido, dicho plan de negocio contempla un incremento de las ventas en el ejercicio 2024, motivado
por el inicio de la produccién de energia de diversas plantas fotovoltaicas, asi como el asentamiento del nuevo
modelo de negocio de la sociedad Turbo Energy, S.A. comentado anteriormente, continuando con dicho
crecimiento durante los ejercicios 2025 y siguientes.

Teniendo en cuenta lo anterior, los administradores de la Sociedad dominante consideran que el Grupo sera
capaz de generar beneficios futuros una vez dicha estrategia esté plenamente implementada, tal y como
contempla el presupuesto de los proximos ejercicios. Adicionalmente, el Grupo cuenta con un fondo de
maniobra positivo de 10.047 miles de euros, un patrimonio neto de 24.270 miles de euros que representa un
26% del activo y la tesoreria que muestra en su balance por importe de 9.225 miles de euros, asi como diversas
lineas de financiacién no dispuestas por importe 111 millones de euros (véase nota 14).

Sociedades dependientes y asociadas

a) Sociedades dependientes

La consolidaciéon se ha realizado aplicando el método de integracién global a todas las sociedades
dependientes, que son aquellas en las que el Grupo ejerce o puede ejercer, directa o indirectamente, su
control, entendido como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacién de una empresa para
obtener beneficios econémicos de sus actividades. Esta circunstancia se manifiesta, en general, aungue no
Unicamente, por la titularidad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de la sociedad.

La participacién de los socios minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades
dependientes consolidadas se presentan como “Socios externos” dentro del epigrafe “Patrimonio neto” del
balance consolidado y “Resultado atribuido a socios externos” dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, respectivamente.

En las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023 se han incluido, de acuerdo con los
métodos de integracion aplicables en cada caso, todas aquellas sociedades significativas pertenecientes al
Grupo de acuerdo con el contenido del articulo 42 del Cédigo de Comercio. Al 31 de diciembre de 2023, Ia
Sociedad dominante no esta obligada a formular cuentas anuales consolidadas con un alcance superior al
contemplado en las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023.



b) Sociedades asociadas

Las sociedades asociadas se registran por el método de puesta en equivalencia. Estas sociedades son
aquellas en las que se ejerce una influencia significativa en su gestion, entendida como el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de la participada, pero sin llegar a tener
el control ni tampoco el control conjunto. La influencia significativa de una sociedad se presume en
aquellas sociedades en las que la participacién es igual o superior al 20%.

El método de la puesta en equivalencia consiste en la incorporacion en la linea del balance consolidado
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Participaciones puestas en equivalencia” del
valor de los activos netos y fondo de comercio si lo hubiere, correspondiente a la participacién poseida en
la sociedad asociada. El resultado neto obtenido cada ejercicio correspondiente al porcentaje de
participacién en estas sociedades se refleja en las cuentas de resultados consolidadas como “Participacién
en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia”. EI mayor valor de los activos netos y el
fondo de comercio implicito se va reduciendo en ejercicios posteriores con cargo a los resultados
consolidados a medida que se deprecien, deterioren, causen baja o se enajenen a terceros los
correspondientes elementos patrimoniales.

Las sociedades dependientes y asociadas del Grupo que han sido objeto de consolidacién, junto con la
informacién relacionada con las mismas al 31 de diciembre de los ejercicios 2023 y 2022, son Ias siguientes:

Ejercicio 2023



% Participacion Euros
Valor en
Resto de libros de la
Indirect Resultado | patrimonio Total Sociedad
Razon social Notas Actividad | Directa a Capital (14) (15) patrimonio | dominante
Sociedades dependientes:
0] | (1.927.62 4.432.971

Turbo Energy, S.A. (1)(11) 91% - 2,754.285 2.668.994

7 5.259.631
Turbo Energy Solutions, S.L.U. (3) (4) (i) - 91% 3.001 260 (1.394) 1.864
Greentech Solutions, S.L.U. (3) (ii) {iv) 100% - EBD‘UUE (376.001) 471.993 425991 1.095.894
Solar Energy Storm, S.L.U. (3) (iit) 100% - 726.498  (33.493) 185.761 B78.764 1.011.964
IM2 Energia Solar Proyecto 25, S.L.U. | {1){4)(5) (iv) - 100% 3.10p 108.165 1.038.04 1.149.3113 -
IM2 Energia Solar Proyecto 3, S.L.U. (3) (4) (12) (iv) - 100% (3.036) 1.254.113  1.254.07%
Infinity Solar Investment, S.L. (2) (10) (iv) 75,01% - (546.092) 5.034.458 4.494.3668 3.946.805
IM2 Energia Solar Proyecto 2, S.L.U. (3) (4) (9) {iv) - 75,01% (448) 226.439 228.991 -
IM2 Energia Solar Proyecto 9, S.L.U. (3)(4)(9) {iv) - 75,01% (73.909) 1.539.560 1.468.651
IM2 Energia Solar Proyecto 14, S.L.U. | (3)(4)(9) (iv) - 75,01% (70.240) 2.101.322  2.034.082
IM2 Energia Solar Proyecto 15, S.L.U. | (3)(4)(9) {iv) - 75,01% (86.350) 1.639.88% 1.556.53%
IM2 Energia Solar Proyecto 17, S5.L.U. | (3)(4) (9) (iv) : 75,01% (842.742) 4.828.655 3.988.913
IM2 Energia Solar Proyecto 16, S.L.U. | (3)(4)(9) (iv) . 75,01% (73.530) 1.739.979 1.669.449 -
IM2 Energia Solar Proyecto 22, S.L.U. | (3)(4}(9) {iv) - 75,01% (12.329) 2.354.913 2.345.584
Umbrella Solar Technology S.L. (3) (iii) 100% - (428.386) 339.940 (85.446)
Blue Dragon, S.P.A. (3) (iit) 100% - (5.132) 12,155 60.774 58,169
Zero Carbon E-Mobility S.L.U. (3) (10) (13) (v) 100% - (162.700) 1.571.691] 3.811.99] 4.015.530)
Zero Carbon E-Mobility 1, S.L.U. (3) (4) (13) {v) - 100% (552) 5.444 -
Zero Carbon E-Mobility 2, S.L.U. (3) (4) (13) (v) - 100% (552) 5.448 -
Zero Carbon E-Mobility 3, S.L.U. {3) (4) (23) {v) - 100% (583) 5.417
Zero Carbon E-Mobility 4, S.L.U. (3) (4) (13) (v} - 100% (552) 5.448 -
Elec Charges Points, S.L.U. (3) (4) (13) (v) - 100% (38.725) 696.004 B843.943 -
Elec Charges Points Andalucia, S.L.U. | (3) (4) (13) (v) - 100% (8.084) 105,197 100.103 -
IM2 Energia Solar, S.L.U. (1) (5) (6) (iii) 100% . 210.543 4.084.621 4.298.1631 503.004
IM2 Energia Solar Proyecto 6, S.L.U. (3} () {iv) - 100% {2.278) (1.379) (658)
IM2 Energia Solar Proyecto 20, S.L.U. (3) {4) {iv) - 100% {355) {1.369) 1.27¢ -
IM2 Energia Solar Proyecto 1, S.L.U. (3) (4) (iv) - 100% (358) 3.294 5.937
IM2 Energia Solar Proyecto 24, S.L.U. (3) (4) {iv) . 100% (355) {1.196) 1.444 -
IM2 Energia Solar Proyecto 23, S.L.U. (3){4) (iv) - 100% (1.783) 185.244 186.463 -
IM2 Energia Solar Proyecto 26, S.L.U. (3) (4) (iv) - 100% (601) 101.727% 104.12§
IM2 Energia Solar Proyecto 31, S.L.U. (3) (4) {iv) - 100% (12.063) 254.82] 285.754 -
IM2 Energia Solar Proyecto 28, S.L.U. (3) (4) (iv) = 100% (1.815) 212.869 214.053
IM2 Energia Solar Proyecto 32, S.L.U. (3) (4) (iv) - 100% 3.000 (586) 15.033 17.447
IM2 Energia Solar Proyecto 33, S.L.U. (3) (4) {iv) - 100% 3.00p {833) 231.685 233,853 -
IM2 Energia Solar Proyecto 34, S.L.U. (3)(6) {iv) 100% - 3.00p (10.587) 12.103 4.519 15.015
IM2 Energia Solar Proyecto 4, S.L.U. (3) {iv) 100% - 3.00 (1.352) 17.11¢ 18.767 20.050)
IM2 Power UK L.T.D. (3) (iii) 100% - 11579 (121.649) (2.888) | (112.958) 11.281
IM2 Power Devco L.T.D. (3)(4) (iii) : 100% 5788 (8.277) (1.443) (3.931) -
IM2 Power Asset L.T.D. (3) (8) (iii) - 100% 5789 (46.309) (1.444) (41.964) -
GE| Patrickston L.T.D. (3) (4) {iv) - 100% 116 (10.411) 36.100 25.701
IM2 Energia Solar Project 1 (3) (4) (iv) - 100% 12 (32.325) 23,503 (8.706)
Sociedades asociadas:
IM2 Energia Solar Chile, S.P.A. (2)(7) i) (vi) - 50% 2,067 2199  1.217.634 £49.594
Greentech Chile, S.P.A. (3)(7) {iii) (vi) - 50% 1.034 160.674 258.225 129.61% -
Solargia, S.P.A. (3)(8) (i) - 25% 20671  (4.878) (5.277) | (61.121)
Infinity Chile, 5.P.A. (3)(7) (iv) - 93% 76,152  (68.296) 51.193 9.049

(1) Obtenido de sus cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023, que esta previsto que sean auditadas por Deloitte, S.L.
(2) Obtenido de sus cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023, que esta previsto que sean auditadas por Deloitte Chile.
(3) Obtenido de sus cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023, no auditadas por no estar obligada a ello,

losada inmedi: 1te anterior.

(4) Sociedades participadas de forma indirecta a través de la sociedad con participacién directa d
(5) Participaciones pignoradas en garantia del cumplimiento de un contrato de financiacién suscrito por IM2 Energia Solar Proyecto 25, S.L.U.
(6) Participaciones pignoradas en garantia del cumplimiento de un contrato de financiacién suscrito por IM2 Energia Solar Proyecto 34, S.L.U.



{7) Participacién indirecta a través de Blue Dragon, S.P.A.

(8) Participacion indirecta a través de IM2 Energfa Solar Chile, S.P.A.

(9) Participaciones pignoradas en garantia de un contrato de financiacién suscrito en el ejercicio 2022 (nota 14),

(10} Anteriormente denominada Virgen del Camino Solar, 5.L.U.

{11) Sociedad cuyas acciones cotizan desde septiembre del ejercicio 2023 en mercado de valores NASDAQ y la Sociedad dominante tiene otorgadas opciones de compra sobre las acciones de la
sociedad dependiente a personas fisicas vinculadas.

(12) Participaciones pignoradas en garantia de la emision de obligaciones formalizada durante el ejercicio {nota 14}

(13) Participaciones pignoradas en garantia de la emision de obligaciones formalizada con fecha posterior al cierre del ejercicio y anterior a la formulacién de las cuentas anuales consolidadas (véase
nota 20)

(14) No incluye importe alguno por operaciones discontinuadas.

{15) Fundamentaimente, reservas o resultados negativos de ejercicios anteriores, segin corresponda, asi como otras aportaciones de socios.

Ejercicio 2022
% Participacion Euros
Valor en
Resto de libros de la
Resultado | patrimonio Total Sutiedad
Razdn social Notas Actividad | Directa | Indirecta Capital (10) (11) patrimonio | dominante
Sociedades dependientes:
Turbo Energy, S.A.U. (1) (i) 10\0% - 2.504.289 1.029.899 437.714 3.971.898 2.668.596
Greentech Solutions, S.L.U. (3) (i) (iv) 100% - (340.097) 332.826 322.729 662.825
IM2 Energia Solar, S.L.U. (1) (8) (i) 100% - 930.341 5.654.282 6.587.623 3.003.000|
Solar Energy Storm, S.L.U. (3) {iii) 100% - {98.311) 284,088 912.271 1.011.564
IM2 E ia Sol P cto 25, i
nergfa solar Proyecto wae | - 100% 166.184 871864 1.041.14 ;
S.L.U.
Renewable Energy Advisors, S.L. (3) (1) (i) 51% - 22,919 103.344) 129.263 81.600
Infinity Solar Investment, S.L.U. (3) (8) (iv) 75,01% - (220.729) 1.127.TUj 912.980, 850.500
M2 E ia Solar P cto 17,
LU nergla Solar Proyecto (3)(4) (8) v - | 75,01% (246.422) | 5.075.077] 4831655 .
Blue Dragon, S.P.A. (3) (iii) 100% * 41.255 (34.898) 50.106) 58.169]
Zero Carbon E-Mobility, S.L.U. (3) (9) (v} 100% - {40.621) 98.282 60.661] 101.500
Umbrella Solar Technology, S.L.U. (3) (iii) 100% - {103.380) 443 320, 342,940 448,000
IM2 Energia Solar Proyecto 6, S.L.U. (3) (4) (i) - 100% (258) {1.122) 1.620 .
IM2 Energia Solar Proyecto 9, S.L.U. (3) (4) ii1) - 100% (10.146) 212.818) 205.672) -
IM2 E ia Solar P cto 20, 3)(4 -
nergla Solar Proyecto @)@ (i) . 100% (258) (1111) 1631
S.LU.
IM2 Energia Solar Proyecto 1, S.L.U. (3)(4) {iii) - 100% (311) (1.395) 1.294 -
2E ia Solar P cto 14, 3)(4 -
IsNi ) nergla Solar Proyecto S iy - 100% (13.316) 309.175  298.859
2E ia Solar P 4 -
Iswi U nergia Solar Proyecto 15, @) @) (i) 100% {10.148) aa2378 435227
IM2 E fa Solar Proyecto 24, 3) (4 -
nergla Solar Froyecto B i) : 100% (258) (938) 1.804
S.LU.
IM2 E ia Solar P cto 22, 3) (4 -
GLu nergla olar Proyecto @) (i) - 100% {1.071) 84.765) 86.694
IM2 E ia Solar P cto 23, 3) (4 -
sNL ” nergla Solar Froyecto B i) - 100% (358) 185.603  188.245
IM2 E ia Solar P cto 26, 3) (4 -
GLu nergla Solar Proyecto (3) @) i) - 100% (761) j24sd 104727
2E ia Solar P cto 31, 3) {4 -
:Vl ; nergla Sofar Froyecto @) i) - 100% (1.636) 296457  297.821
M2 Energia Solar Proyecto 3, S.L.U. (3) (4) (iii) - 100% (1.971) 3.842 4.87 -
E i P 3 -
IM2 Energia Solar Proyecto 28, (3) () {iii) ) 100% (656) 213524 215,868
S.LU.
2 i | ct , 4 -
IM2 Energia Solar Proyecto 33 (3) (4) (iii) i 100% (1656) 233,31 234,685
S.L.uU.
Sociedades asociadas:
IM2 Energia Solar Chile, S.P.A. {2) y (6} (i) {vi} 3 50% (1.203.035) 2.044.165 843.197 -
Greentech Chile, S.P.A. 3}y (6) (iii) (vi) - 50% 145.326 252.606 398.966 -
Solargia, S.P.A. By (7) (i) = 25% (26.625) (36.909) {42.863) -

{1) Obtenido de sus cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022, auditadas por Deloitte, 5.L.
{2) Obtenido de sus cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022, auditadas por Deloitte Chile,

3 :



3
(a)
(5)
(6)
4}
(8)
(9

Obtenido de sus cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022, no auditadas por no estar obligada a ello.

Sociedades participadas de forma indirecta a través de la sociedad con participacién directa desglosada inmediatamente anterior.
Participaciones pignoradas en garantia del cumplimiento de un contrato de financiacién suscrito por IM2 Energia Solar Proyecto 25, S.LU,
Participacién indirecta a través de Blue Dragon, 5.P.A.

Participacién indirecta a través de IM2 Energia Solar Chile, 5.P.A.

Participaciones pignoradas en garantfa de un contrato de financiacién suscrito en el ejercicio 2022 (nota 14).

Anteriormente denominada Virgen del Camino Solar, 5.L.U.

(10) No inclufa importe alguno por operaciones discontinuadas.
(11) Fundamentalmente, reservas o resultados negativos de ejercicios anteriores, segiin corresponda, asf como otras aportaciones de socios.

Actividad:
(i) Comercializacién de material para el desarrollo de proyectos energéticos renovables,

(i} Comercializacién de material fotovoltaico y prestacién de servicios de mantenimiento en plantas fi

Itaica:

(ilf) Prestacién de servicios de asesoramiento, desarrollo y construccién de plantas solares fotovoltaicas.
{iv) Produccién y comercializacién de energfa solar fotovoltaica.

(v} Infraestructuras de carga de vehiculos eléctricos.

{vi) Disefio y optimizacién de sistemas de generacién.



Las cuentas anuales de las sociedades dependientes y asociadas utilizadas en el proceso de consolidacion
estan referidas a la misma fecha y al mismo periodo que los de la Sociedad dominante.

Todas las participadas desglosadas en los cuadros anteriores tienen su domicilio social en Valencia excepto
Blue Dragon, S.P.A. y sus sociedades participadas, que tienen domicilio social en Chile, e IM2 Power UK,
L.T.D. y sus sociedades participadas que tienen domicilio social en Reino Unido.

Seguin se observa en la tabla anterior, a 31 de diciembre de 2023 y 2022 determinadas filiales extranjeras
presentan una situacién de patrimonio negativo, si bien esta circunstancia no tiene impacto mercantil
alguno segtin lo estipulado en la legislacion aplicable en el pais de su domicilio social. Adicionalmente, a 31
de diciembre de 2023 una de las sociedades dependientes espafiolas presenta patrimonio neto negativo, si
bien los adminislradotes de la Sociedad dominante estdn llevando a cabo las acciones necesarias para que
esta situacién sea corregida dentro de los plazos legales establecidos para ello.

Con fecha 22 de marzo de 2023 la Sociedad dominante formalizé en escritura publica la compraventa del
49% de las participaciones restantes de la sociedad Renewable Energy Advisors, S.L. por importe de 1 miles
de euros. De esta forma, la Sociedad dominante pasé a convertirse en socio unico de la sociedad
dependiente anteriormente mencionada. Posteriormente, con fecha 13 de julio de 2023 se ha formalizado
en escritura publica la fusién por absorcién de la sociedad dependiente Renewable Energy Advisors, S.L.U.
(sociedad absorbida) por parte de Greentech Solutions, S.L.U. (sociedad absorbente), siendo esta
anteriormente aprobada por el socio Unico con fecha 20 de abril de 2023, quedando inscrita la misma en el
Registro Mercantil de Valencia con fecha 14 de agosto de 2023. Dado que la fusidn se aprobé antes del 31
de diciembre de 2023 y se ha inscrito en el Registro Mercantil con anterioridad a la formulacién de las
presentes cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante han registrado la
misma en las presentes cuentas anuales consolidas de acuerdo con la legislacién vigente.

Con fecha 20 de diciembre de 2022 se formalizé en escritura publica la fusién por absorcion de las
sociedades IM2 Systems, S.L.U. (sociedad absorbente) y Greentech Solutions, S.L.U. (sociedad absorbida),
quedando inscrita la misma en el Registro Mercantil de Valencia con fecha 26 de diciembre de 2022. La
denominacion social de la sociedad absorbente ha pasado a ser Greentech Solutions, S.L.U.

Asimismo, con caracter previo a la fusién descrita previamente, en el ejercicio 2022 se formalizé en
escritura publica las fusiones por absorcién de IM2 Systems, S.L.U. (sociedad absorbente) y Sun Solutions
Renewable Energy Systems, S.L.U. (sociedad absorbida) e IM2 Systems, S.L.U. (sociedad absorbente) y
Green Umbrella Capital, S.L.U. (sociedad absorbida), quedando inscritas en el Registro Mercantil de
valencia con fecha 12 de agosto 2022 y 11 de noviembre de 2022, respectivamente.

En virtud de las citadas fusiones se ha producido la extincién por disolucion sin liquidacion de las
sociedades absorbidas y la transmision en bloque de su patrimonio a la sociedad absorbente, que ha
adquirido por sucesién universal todos los bienes, derechos y obligaciones de las sociedades absorbidas. A
efectos contables, y tal y como se indica en los proyectos de fusién, las operaciones de las sociedades
extinguidas se han considerado realizadas por la sociedad absorbente desde el 1 de enero de 2023 y 2022,
respectivamente.



¢) Sociedades excluidas del perimetro de consolidacion

Las sociedades dependientes y asociadas, directa o indirectamente, que han sido excluidas del perimetro
de consolidacion al 31 de diciembre de los ejercicios 2023 y 2022, son las siguientes:



Sociedad Notas
Sociedades dependientes:
Umbrella Electron Energy, S.L.U. (1) (2}
IM2 Energia Solar Proyecto 7, S.L.U. (1) (2} (3)
IM2 Energia Solar Proyecto 8, S.L.U. (1) (2) (3)
IM2 Energia Solar Proyecto 10, S.L.U. {1) (2) (3)
IM2 Energia Solar Proyecto 11, 5.L.U. (1) (2) (3)
{M2 Energia Solar Proyecto 12, S.L.U. (1)(2) (3)
IM2 Energia Solar Proyecto 13, S.L.U. (1) (2)(3)
IM2 Energia Solar Proyecto 16, S.L.U. {2)(9)
IM2 Energia Solar Proyecto 18, S.L.U. (1) {2} (3)
IM2 Energia Solar Proyecto 19, S.L.U. (1) (2) (3)
IM2 Energia Solar Proyecto 21, S.L.U. (1}(2) (3)
IM2 Energia Solar Proyecto 2/, 5.L.U. (1) (2) (3)
IM2 Energia Solar Proyecto 29, S.L.U. (1) (2) (3)
IM2 Energia Solar Proyecto 30, S.L.U. (1) (2) (3)
M2 Energia Solar Proyecto 36, 5.L.U. (1) (2)
IM2 Energia Solar Proyecto 38, S.L.U. (1) (2)
Umbrella Solar Technology Proyecto 39, S.L. (1) (12)
Umbrella Solar Technology Proyecto 40, S.L. (1) (12)
Umbrella Solar Technology Proyecto 41, S.L. (1) (12)
Umbrella Solar Technology Proyecto 42, S.L. (1) (12)
Umbrella Solar Technology Proyecto 43, S.L. (1) (12)
Umbrella Solar Technology Proyecto 44, S.L (1) (12)
Umbrella Solar Technology Proyecto 45, S.L. (1) (12)
Umbrella Solar Technology Proyecto 46, S.L. (1) (12)
Umbrella Solar Technology Proyecto 47, S.L. (1) (12)
Umbrella Solar Technology Proyecto 48, S.L. (1) (12)
Umbrella Solar Technology Proyecto 49, S.L. (1) (12)
Umbrella Solar Technology Proyecto 50, 5.L. {1) (12)
Umbrella Solar Technology Proyecto 51, S.L. (1) (12)
Umbrella Solar Technology Proyecto 52, S.L. (1) (12)
Umbrella Solar Technology Proyecto 53, S.L. (1) (12)
Manisa Solar, S.L.U. (2) (4) (10)
IM2 Energia Solar Limitada (1) (2) (5)
Zero Carbon E-Mobility 1, S.L.U. {2)
Zero Carbon E-Mobility 2, S.L.U. (2)
Zero Carbon E-Mobility 3, 5.L.U. (2}
Zero Carbon E-Mobility 4, S.L.U. (2)
Turbo Energy Solutions, S.L.U. {2) (8)
IM2 Solar Project 1, LT.D. (2) (6)
GEf Patrickston, L.T.D. {2)(7)
M2 Energia Solar Proyecto 2, S.L.U. {2) (13)
IM2 Energia Solar Proyecto 4, S.L.U, (2) (14)
Energia Renovable Rubi, S.P.A. {1) (15)
Energia Renovable Zafiro, S.P.A. (1) (15)
Energia Renovable Jade, S.P.A. {1) (15)
Energfa Renovable Cristal, 5.P.A. (1) (15)
Energia Renovable Circon, S.P.A. {1) (15)
Energia Renovable Agata, S.P.A. (1) (15)
Energia Renovable Perla, 5.P.A. (1) (15)
Energia Renovable Lapislazuli, S.P.A. (1) (15)
Energia Renovable Diamante, S.P.A. (1) {15)
Energia Renovable Oro, 5.P.A. (1) (15)
Sociedades asociadas:
\mue Solar Caracoles, S.P.A. (2) (11)

(1) Sociedad excluida del perimetro de consolidacion del ejercicio 2023.
(2) Sociedad excluida del perimetro de consolidacion del ejercicio 2022.
(3) Sociedad participada indirectamente por IM2 Energia Solar, S.L.U.
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d)

(4) Sociedad incorporada al perimetro de consolidacion en el ejercicio 2022 tras la adquisicion de
Renewable Energy Advisors, S.L., actualmente denominada Greentech Solutions, S.L.U., sociedad
dominante directa.

(5) Sociedad incorporada al perimetro de consolidacion en el ejercicio 2022 tras la aportacion a la
Sociedad dominante de las participaciones de Green Umbrella Capital, S.L.U., actualmente
denominada Greentech Solutions, S.L.U. tras la fusién y participada indirectamente por esta misma.

(6) Sociedad constituida en el ejercicio 2022 y participada indirectamente por IM2 Power UK, L.T.D.

(7) Sociedad adquirida en el ejercicio 2022 y participada indirectamente por IM2 Power UK, L.T.D.

(8) Sociedad participada indirectamente por Turbo Energy, S.A.U. e incluida en el perimetro de
consolidacion en el ejercicio 2023.

(9) Sociedad participada indirectamente por Infinity Solar Investment, S.L.U.

{10)  Sociedad liquidada en el ejercicio 2023.

(11)  Sociedad vendida durante el ejercicio 2023.

(12)  Sociedad participada indirectamente por Umbrella Solar Technology, S.L.U. constituida en el ejercicio
2023.

(13)  Sociedad adquirida a la Sociedad dominante por infinity Solar Investment, S.L. en el ejercicio 2023 e
incluida en el perimetro de consolidacién en 2023,

(14)  Sociedad adquirida por la Sociedad dominante a la dependiente IM2 Energia Solar en el ejercicio 2023
e incluida en el perimetro de consolidacién en 2023.

(15)  Sociedad participada indirectamente por Infinity Chile, S.P.A. constituida en el ejercicio 2023.

El valor neto en libros de las sociedades dependientes excluidas del perimetro de consolidacién al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 asciende a 357 y 899 miles de euros, respectivamente (véase nota 9). Asimismo,
durante el ejercicio 2022 el Grupo realizé aportaciones dinerarias y no dinerarias mediante la
compensacién de créditos concedidos a determinadas sociedades participadas por importe total de 447
miles de euros (véase nota 9).

Todas estas sociedades tienen su domicilio social en Valencia a excepcién de Proyecto Solar Caracoles,
S.P.A.,, IM2 Energia Solar Limitada y las sociedades participadas indirectamente a través de infinity Chile,
S.P.A., con domicilio social en Chile, e IM2 Solar Project 1, Ltd. y GEI Patrickston, Ltd., con domicilio social
en el Reino Unido. La actividad de estas sociedades durante los ejercicios 2023 y 2022 ha consistido en la
construccion y desarrollo de plantas fotovoltaicas, a excepcién de IM2 Energia Solar Limitada, que ha
permanecido inactiva desde su incorporacién al perimetro de consolidacién, asi como Proyecto Solar
Caracoles, S.P.A. que ha sido vendida durante el presente ejercicio.

Las citadas sociedades han sido excluidas del perimetro de consolidacién por tener un interés poco
significativo respecto a la imagen fiel que deben expresar las presentes cuentas anuales consolidadas, tanto
de forma individual como en su conjunto. El efecto sobre las cifras de activo, patrimonio e ingresos de
estas sociedades no es significativo para las presentes cuentas anuales consolidadas.

Variaciones en el perimetro de consolidacion

Las variaciones en el perimetro de consolidacién de los ejercicios 2023 y 2022 son las descritas a
continuacién.

Entradas en el perimetro que han supuesto toma de control

Con fecha 25 de abril de 2023 la Sociedad dominante constituyd mediante escritura publica la sociedad
dependiente IM2 Power UK, L.T.D. con domicilio social en Reino Unido. La Sociedad dominante posee el
100% de participaciones de la sociedad dependiente anteriormente mencionada.

. ¥



Con fecha 1 de mayo de 2023 el Grupo constituyé mediante escritura publica las sociedades dependientes
IM2 Power Devco, L.T.D. y IM2 Power Asset Co, L.T.D. con domicilio social en Reino Unido. La Sociedad
dominante mantiene la participacién de forma indirecta a través de IM2 Power UK, L.T.D. sobre la
dependiente.

Con fecha 4 de mayo de 2023 el Grupo ha constituido mediante escritura publica la sociedad dependiente
Infinity Chile, S.P.A. con domicilio social en Chile. La Sociedad dominante mantiene la participacion de
forma indirecta a través de Blue Dragon, S.P.A. Adicionalmente, el Grupo ha adquirido diez sociedades
dependientes de Infinity Chile, las cuales se detallan en la nota 2-c y no han sido incorporadas al perimetro
de consolidacién por considerar que su efecto no es significativo para las presentes cuentas anuales
consolidadas.

Con fecha 12 de junio de 2023 mediante escritura publica, la Sociedad dominante ha constituido 4
sociedades dependientes (Zero Carbon E-Mobility 1, 2, 3y 4) por un importe de 6 miles de euros cada una
a través de la Sociedad Zero Carbon E-Mobility, S.L.U. La Sociedad dominante posee de forma indirecta el
100% de las sociedades dependientes anteriormente mencionadas.

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad dominante ha adquirido el 100% de las participaciones de Elec Charge
Points , S.L.U. a terceros y a su accionista mayoritario por un importe total de 2.400 miles de euros. La
transaccién se ha efectuado mediante pagos en efectivo y entrega de acciones propias de la Sociedad
dominante, adquiridas a su accionista mayoritario (véase nota 13) por importes de 1.198 y 1.202 miles de
euros, respectivamente. Posteriormente, con fecha 2 de noviembre de 2023 la Sociedad dominante ha
suscrito la ampliacién de capital realizada en la sociedad dependiente Zero Carbon, S.L.U. mediante la
aportacion de la totalidad de las participaciones que ostentaba en la sociedad Elec Charge Points, S.L.U. por
ese mismo importe.

Con fecha 14 de marzo de 2022 Crocodile Investment, S.L.U. realizé una ampliacién de capital no dineraria
en la Sociedad dominante mediante la aportacién de la totalidad de las participaciones que ostentaba en la
sociedad Green Umbrella Capital, S.L.U. por su valor nominal, que ascendia a 45 miles de euros (véase nota
13), si bien la Sociedad dominante registré la participacién en la mencionada sociedad dependiente de
acuerdo con la legislacién contable vigente, lo cual supuso un abaono a reservas de la Sociedad dominante
por importe de 1.791 miles de euros.

Asimismo, a fecha de la ampliacién de capital, la sociedad Green Umbrella Capital, S.L.U. ostentaba la
totalidad de las participaciones sociales de las sociedades IM2 Systems, S.L.U. y Sun Solutions Renewable
Energy Systems, S.L.U. Con posterioridad a la aportacién no dineraria descrita y con cardcter previo al 31 de
diciembre de 2022, las citadas sociedades fueron fusionadas junto con la sociedad dependiente Greentech
Solutions, S.L.U., siendo IM2 Systems, S.L.U. la sociedad absorbente, la cual adopté la denominacién social
de Greentech Solutions, S.L.U.

Las cifras fusionadas de Greentech Solutions, S.L.U. fueron incluidas en el perimetro de consolidacion por el
método de integracion global, de acuerdo con la normativa aplicable descrita en el apartado a) de esta
nota. De acuerdo con la normativa contable vigente, las citadas operaciones de fusién supusieron un abono
en las reservas de la Sociedad dominante por importe de 136 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 determinadas sociedades participadas, directa o indirectamente, por la
sociedad dependiente Blue Dragon, S.P.A. han sido incluidas en el perimetro de consolidacion por el
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método de puesta en equivalencia, de acuerdo con la normativa aplicable descrita en el apartado b) de
esta nota (véase nota 9).

Adicionalmente, en los ejercicios 2023 y 2022 se han incluido en el perimetro de consolidacién por el
método de integracidn global, de acuerdo con la normativa aplicable descrita en el apartado a) de esta
nota, las siguientes sociedades:

Sociedad Notas
IM2 Energia Solar Proyecto 34, S.L.U. (1)
IM2 Energia Solar Proyecto 32, S.L.U. (1)
IM2 Energia Solar Proyecto 2, S.L.U. (1)
IM2 Energia Solar Proyecto 4, S.L.U. (1)
Turbo Energy Solutions, S.L.U. (1)
GEIl Patrickston, L.T.D. (1)
IM2 Project 1, L.T.D. (1)
IM2 Energia Solar Proyecto 16, S.L.U. (1)
Solar Energy Storm, S.L.U. (2)
Umbrella Solar Technology, S.L.U. (2)
Infinity Chile, S.P.A. (1)

(1) Sociedad incorporada al perimetro de consolidacion en el ejercicio 2023.
(2) Sociedad incorporada al perimetro de consolidacién en el ejercicio 2022.

Salidas del perimetro que han supuesto pérdida de control

En los ejercicios 2023 y 2022 no se han producido salidas del perimetro de consolidacién que hayan
supuesto pérdida de control.

Otras variaciones del perimetro que no han supuesto toma o pérdida de control
Ejercicio 2023

El Grupo ha llevado a cabo las siguientes operaciones que, al haberse producido dentro del propio
perimetro de consolidacién, no han tenido impacto alguno en el resultado consolidado del ejercicio 2023:

Con fecha 18 de enero de 2023 la sociedad dependiente Solar Energy Storm, S.L.U. ha adquirido la
totalidad de las participaciones que la sociedad dependiente IM2 Energia Solar, S.L.U. ostentaba en la
sociedad IM2 Energia Solar Proyecto 3, S.L.U. por importe de 5 miles de euros, transaccién que no ha
tenido impacto alguno en el resultado consolidado del ejercicio 2023.

Con fecha 20 de marzo de 2023 la sociedad dependiente Infinity Solar Investment, S.L. ha adquirido la
totalidad de las participaciones que la sociedad dependiente IM2 Energia Solar, S.L.U. ostentaba en la
sociedad IM2 Energia Solar Proyecto 9, S.L.U., IM2 Energia Solar Proyecto 14, S.L.U., IM2 Energia Solar
Proyecto 15, S.L.U. y IM2 Energia Solar Proyecto 16, S.L.U. por importes de 202, 294, 432 y 237 miles de
euros. Dichas transacciones no han tenido impacto alguno en el resultade consolidado del ejercicio 2023.
En este contexto, la participacion de la Sociedad dominante en las sociedades IM2 Energfa Solar Proyecto 9,
S.L.U., IM2 Energia Solar Proyecto 14, S.L.U., IM2 Energia Solar Proyecto 15, S.L.U. y IM2 Energia Solar
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Proyecto 16, S.L.U. ha pasado a ser del 75% debido a que unicamente posee el 75% de participaciones de
Infinity Solar Investment, S.L.

Con fecha 31 de mayo de 2023 la Sociedad dominante ha adquirido la totalidad de las participaciones que
la sociedad dependiente IM2 Energia Solar, S.L.U. ostentaba en la sociedad IM2 Energia Solar Proyecto 4,
S.L.U. por importe de 20 miles de euros, transaccién que no ha tenido impacto alguno en el resultado
consolidado del ejercicio 2023. En este contexto, la participacion de la Sociedad dominante en la sociedad
IM2 Energia Solar Proyecto 4, S.L.U. ha pasado a ser de cardcter directo (véase apartado b) de la presente
nota).

Con fecha 31 de mayo de 2023 la Sociedad dominante ha adquirido la totalidad de las participaciones que
la sociedad dependiente IM2 Energia Solar, S.L.U. ostentaba cn la sociedad IM2 Energia Solar Proyecto 34,
S.L.U. por importe de 15 miles de euros, transaccién que no ha tenido impacto alguno en el resultado
consolidado del ejercicio 2023 En este contexto, la participacién de la Sociedad dominante en la sociedad
IM2 Energia Solar Proyecto 34, S.L.U. ha pasado a ser de caracter directo (véase apartado b) de la presente
nota).

Con fecha 13 de junio de 2023 la sociedad dependiente IM2 Power Asset Co, L.T.D. ha adquirido la
totalidad de las participaciones que la sociedad dependiente Umbrella Solar Technology, S.L.U. ostentaba
en la sociedad GEI Patrickston, L.T.D por importe de 1.002 miles de libras esterlinas, transaccion que no ha
tenido impacto alguno en el resuftado consolidado del ejercicio 2023.

Con fecha 28 de junio de 2023 la sociedad dependiente IM2 Power Devco, L.T.D. ha adquirido la totalidad
de las participaciones que la sociedad dependiente Umbrella Solar Technology, S.L.U. ostentaba en la
sociedad IM2 Solar Project 1, L.T.D. por importe de 176 miles libras esterlinas, transaccidn que no ha tenido
impacto alguno en el resultado consolidado del ejercicio 2023.

Con fecha 14 de septiembre de 2023, la Sociedad dominante ha aprobado una ampliacién de capital en
Turbo Energy, S.A., con renuncia del derecho de suscripcion preferente del mismo, mediante la emision y
puesta en circulacion de hasta un méaximo de 25.000.000 nuevas acciones, suscrita a través de aportaciones
dinerarias en el contexto del proceso de incorporacién de las acciones de la sociedad dependiente en la
norte americana bolsa de valores NASDAQ y como actuacion previa a dicha incorporacién. La citada
ampliacién de capital fue ejecutada con fecha 21 de septiembre de 2023, e inscrita e en Registro Mercantil
de Valencia con fecha 25 de octubre de 2023, mediante la emisién de 5.000.000 nuevas acciones por un
importe total de 250 miles de euros y una prima de emision, neta de los costes asociados a la operacién,
por importe de 2.950 miles de euros. Tras la citada ampliacién, la Sociedad dominante ha dejado de
ostentar la totalidad de las acciones de Turbo Energy, S.A. pasando a ostentar un 90,92%.

Con fecha 15 de diciembre de 2023 la sociedad dependiente Infinity Solar Investment, S.L. ha adquirido la
totalidad de las participaciones que la sociedad dependiente IM2 Energia Solar, S.L.U. ostentaba en las
sociedades IM2 Energia Solar Proyecto 2 S.L.U. y IM2 Energia Solar Proyecto 22, S.L.U. por importes de 171
y 1.760 miles de euros. Dichas transacciones no han tenido impacto alguno en el resultado consolidado del
ejercicio 2023. En este contexto, la participacion de la Sociedad dominante en las sociedades IM2 Energia
Solar Proyecto 2, S.L.U. y IM2 Energia Solar Proyecto 22, S.L.U., ha pasado a ser del 75% debido a que
Unicamente posee el 75% de participaciones de Infinity Solar Investment, S.L.

Operaciones del ejercicio 2022
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Con fecha 5 de mayo de 2022 la Sociedad dominante suscribié la ampliacién de capital realizada en la
sociedad dependiente Solar Energy Storm, S.L.U. mediante la aportacién de la totalidad de las
participaciones, valoradas de acuerdo con la legislacidn vigente en 878 miles de euros, que ostentaba en la
sociedad IM2 Energia Solar Proyecto 25, S.L.U. La diferencia entre el valor en libros de la sociedad aportada
y el importe por el que se realizd la aportacién supuso un abono en las reservas de la sociedad dominante
por importe de 151 miles de euros y un cargo en las reservas en sociedades consolidadas por integracion
global por dicho importe. En este contexto, la participacién de la Sociedad dominante en la citada sociedad
paso a ser de cardcter indirecto (véase apartado b) de la presente nota).

Con fecha 18 de mayo de 2022 la Sociedad dominante adquirié el 2% del capital social de la sociedad
dependiente Blue Dragon, S.L.U. por importe total de mil euros, pasando a ostentar en dicha fecha yal 31
de diciembre de 2022 el 100% del capital de la citada sociedad. De acuerdo con la normativa contable
vigente, la diferencia entre el precio de adquisicién y el patrimonio adquirido supuso un abono en las
reservas de la Sociedad dominante por importe de 15 miles de euros.

Con fecha 31 de mayo de 2022 la Sociedad dominante adquirié el 7% del capital social de la sociedad
dependiente Turbo Energy, S.A.U. por importe total de 29 miles de euros, pasando a ostentar en dicha
fecha y al 31 de diciembre de 2022 el 100% del capital de la citada sociedad. De acuerdo con la normativa
contable vigente, la diferencia entre el precio de adquisicién y el patrimonio adquirido supuso un abono en
las reservas de la Sociedad dominante por importe de 51 miles de euros.

Con fecha 22 de junio de 2022 la Sociedad dominante transmitié a un fondo de inversién el pleno dominio
de determinadas participaciones sociales que ostentaba en la sociedad dependiente Infinity Solar
Investment, S.L. y que representan el 24,99% del capital social de la citada sociedad por un precio de venta
de 2 miles de euros. Esta operacién de compraventa fue formalizada en virtud de un acuerdo de inversién
consistente en la aportacién de fondos por parte del nuevo inversor destinados a la adquisicion, a la
sociedad dependiente IM2 Energia Solar, S.L.U., de catorce sociedades para el posterior desarrollo de
proyectos solares fotovoltaicos renovables en Espafia. En este contexto, en el ejercicio 2022 se ha
materializé la compraventa de la sociedad dependiente IM2 Energia Solar Proyecto 17, S.L.U. Durante el
ejercicio 2023 se han adquirido las sociedades dependientes IM2 Energia Solar Proyecto 9, S.L.U., IM2
Energia Solar Proyecto 14, S.L.U., IM2 Energia Solar Proyecto 15, S.L.U. y IM2 Energia Solar Proyecto 16,
S.L.U., IM2 Energia Solar Proyecto 2 S.L.U. y IM2 Energia Solar Proyecto 22, S.L.U., de acuerdo a lo descrito
en la presente nota.

Con fecha 8 de noviembre de 2022 la Sociedad dominante adquirié la totalidad de las participaciones que
la sociedad dependiente IM2 Energia Solar, S.L.U. ostentaba en la sociedad Zero Carbon E-Mobility, S.L.U.
(anteriormente denominada Virgen del Camino Solar, S.L.U.) por importe de 2 miles de euros, transaccién
que no tuvo impacto alguno en el resultado consolidado del ejercicio 2022. En este contexto, la
participacion de la Sociedad dominante en la sociedad Zero Carbon E-Mobility, S.L.U. paso a ser de caracter
directo (véase apartado b) de la presente nota).

Las operaciones de reestructuracion societaria descritas previamente no han supuesto la toma ni la pérdida
de control por parte de la Sociedad dominante.
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3. Bases de presentacion

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo

Estas cuentas anuales consolidadas se han formulado por los administradores de la Sociedad dominante de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en:

a) ElCédigo de Comercioy la restante legislacién mercantil.

b) Las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto
1159/2010 y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual fue
modificado por el Real Decreto 1159/2010, el Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas (en adelante, ICAC) en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b) Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales consolidadas, formuladas por los administradores de la Sociedad dominante,
han sido obtenidas de los registros contables individuales de las sociedades consolidadas y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion al Grupo y, en
particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados del Grupo y de los flujos de efectivo consolidados
habidos durante el correspondiente ejercicio.

En particular, en la elaboracion de las presentes cuentas anuales consolidadas se ha aplicado el principio de
empresa en funcionamiento. Asimismo, los administradores de la Sociedad dominante no han tomado, ni
tienen en proyecto decisién alguna que pudiera alterar de forma significativa el valor contabilizado de los
elementos de activo y pasivo, o el plazo en el que se realizaran los activos o se liquidaran los pasivos.

En las presentes cuentas anuales consolidadas se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen
importancia relativa de acuerdo con el concepto de materialidad o importancia relativa definido en el
marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo descrito en la nota 3-a. Las cifras contenidas
en los documentos que componen las presentes cuentas anuales estdn expresadas en euros, salvo
indicacién al contrario.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los administradores de la Sociedad dominante
y se someteran a la aprobacion de la junta general de accionistas de la Sociedad dominante, estimandose
que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Las cuentas anuales individuales de todas las sociedades
dependientes y asociadas correspondientes al ejercicio 2023, tras ser formuladas por los organos de
administracién pertinentes, se han sometido o se someteran a aprobacién por las respectivas juntas
generales, estimdndose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.
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c

d)

e)

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los administradores
de la Sociedad dominante.

Principios de consolidacion

La consolidacién de las sociedades dependientes se lleva a cabo de conformidad con el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas para la Formulacién de las Cuentas
Anuales Consolidadas, aplicando el método de integracion global para aquellas sociedades sobre las que se
tiene un dominio efectivo, por tener mayoria de votos en sus érganos de representacién y decision, y el
procedimiento de puesta en equivalencia para las sociedades multigrupo y asociadas en las que se
mantiene una influencia significativa.

Todas las transacciones significativas entre sociedades consolidadas por el método de integracién global
han sido eliminadas en el proceso de consolidacidn. Asimismo, se ha eliminado el coste de Ia inversidn de
todas las participaciones directas de la Sociedad dominante incluidas en la consolidacién, contra sus
respectivos patrimonios netos.

Los principios y procedimientos de contabilidad utilizados por las sociedades del Grupo se han
homogeneizado con el fin de presentar los estados financieros consolidados con una base de valoracidn
homogénea.

Las presentes cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal que, en su caso, pudiera producirse
como consecuencia de la incorporacidn de las reservas de la sociedad consolidada en el patrimonio neto de
la Sociedad dominante, por considerar que las citadas reservas seran utilizadas como fuente de
autofinanciacion de la sociedad consolidada.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracién de las presentes cuentas anuales
consolidadas son los que se resumen en la nota 5 de esta memoria consolidada. No se han aplicado
principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los administradores de la Sociedad dominante han
formulado estas cuentas anuales consolidadas teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe
ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales consolidadas se han realizado estimaciones que estan
basadas en la experiencia historica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras
fuentes. El Grupo revisa sus estimaciones de forma continua. Estas estimaciones se refieren
fundamentalmente a:

- lavida util de los activos intangibles y materiales (véanse notas 5-b y 5-c).
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- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse notas 5-d, 5-f, 5-g ¥
5-i).

- Elgrado de avance de los proyectos ejecutados por el Grupo (véase nota 5-j).

- El calculo de determinadas provisiones y contingencias (véase nota 5-k).

El reconocimiento de los activos por impuesto diferido (véase nota 5-i).

El Grupo evalta la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido basdndose en estimaciones de
resultados futuros, ya que esta depende en (ltima instancia de la capacidad para generar beneficios
imponibles a lo largo del periodo en el que son deducibles los activos por impuesto diferido. En el analisis
se toma en consideracion el calendario previsto de reversion de pasivos por impuesto diferido, asi como las
estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de proyecciones internas que son actualizadas para
reflejar las tendencias mas recientes.

La determinacién de la adecuada valoracion de las partidas de caracter fiscal depende de varios factores,
incluida la estimacién del momento y realizacién de los activos por impuesto diferido y del momento
esperado de los pagos por impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por impuesto sobre beneficios
podrian diferir de las estimaciones realizadas, como consecuencia de cambios en la legislacion fiscal, o de
transacciones futuras no previstas que pudieran afectar a los saldos fiscales. En la nota 15 se incluye la
informacién de los activos por impuesto diferido y de las bases imponibles negativas pendientes de aplicar
cuyo efecto ha sido registrado o no en el balance.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la
fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los
préximos ejercicios; lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas futuras.

Principales riesgos e incertidumbres asociados al actual contexto macroecondémico

La invasidn de Ucrania por el ejército ruso en febrero de 2022 y el conflicto armado iniciado en octubre de
2023 en la franja de Gaza, han generado un entorno geopolitico y macroecondmico inestable con
consecuencias inciertas a nivel mundial a corto, medio y largo plazo.

Dicha situacién esta teniendo impactos importantes en los mercados econémicos y financieros, afectando
directa o indirectamente a casi todos los sectores de la economia nacional e internacional, teniendo que
afrontar desafios derivados de los cambios en las condiciones sociales y econdmicas, causando entre otros,
incrementos en la tasa de inflacién, subidas de tipos de interés y encarecimiento del endeudamiento,
escasez y volatilidad del precio de las materias primas y de los combustibles, encarecimiento de la energia,
desajustes logisticos, limitaciones comerciales, etc.

Teniendo en cuenta la complejidad de los mercados a causa de la globalizacién de los mismos y la ausencia,
por el momento, de acuerdos de resolucion entre las distintas partes, a la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante han realizado una
valoracién, con la mejor informacién disponible, de los posibles impactos de estos conflictos para el Grupo,
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concluyendo que, dada la actividad a la que se dedica el Grupo (véase nota 1) y los mercados en los que
opera, la situacion descrita anteriormente no esta teniendo ni se espera que tendra un impacto financiero
significativo ni consecuencias relevantes para la evolucién de sus operaciones en el corto y medio plazo.

f) Comparacién de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas referida al ejercicio 2022 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2023.

g) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa,
se ha incluido Ia informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria consolidada.

h) Moneda funcional

La moneda funcional del Grupo es el euro. Las operaciones en moneda distinta de la moneda funcional se
registran de conformidad con las politicas establecidas en la nota 5-h.

i} Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2022.

J) Correccién de errores

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales consolidadas no se ha identificado ningtin error
significativo que haya supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2022.

Aplicacion del resultado de la Sociedad dominante

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2023 formulada por el consejo de administracién de la
Sociedad dominante y que se estima serd aprobada por su junta general sin ninguna modificacién, consiste en
aplicar las pérdidas del ejercicio por importe de 408 miles de euros al epigrafe “Resultados negativos en
ejercicios anteriores” de su balance.

Desde su constitucion la Sociedad dominante tinicamente ha repartido dividendos durante los ejercicios 2022
y 2020 por importes de 1.640 y 210 miles de euros, respectivamente (véase nota 13).

Normas de registro y valoracién

Conforme a lo indicado en la nota 3-a, el Grupo ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los
principios y normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de
Contabilidad en vigor (PGC 2007} y el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban
las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas, asi como el resto de la legislacién mercantil
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vigente a la fecha de cierre de las presentes cuentas anuales consolidadas. En este sentido, se detallan a
continuacién Unicamente aquellas politicas que son especificas de la actividad del Grupo y aquellas
consideradas significativas atendiendo a la naturaleza de sus actividades.

a) Principios de consolidacién aplicados
Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

En el proceso de consolidacién se han eliminado los saldos, transacciones y resultados entre sociedades
consolidadas por integracion global. Los resultados por operaciones entre empresas del grupo y empresas
asociadas se han eliminado en el porcentaje de participacion que el Grupo posee en éstas ultimas.

Homogeneizacion de partidas

Con el objeto de presentar de forma homogénea las distintas partidas que componen las presentes cuentas
anuales consolidadas, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en la consolidacién, en todos
aquellos aspectos que pudiesen tener un efecto significativo en las presentes cuentas anuales
consolidadas, los principios y normas de valoracién seguidos por la Sociedad dominante que coinciden con
los generalmente aceptados.

Conversién de estados financieros en moneda extranjera

Los estados financieros de entidades participadas cuya moneda funcional es distinta de la moneda de
presentacién, euro, se han convertido utilizando los siguientes procedimientos:

- Los activos y pasivos de sus balances se convierten al tipo de cambio de cierre en la fecha del
correspondiente balance.

- Los ingresos y gastos de cada una de las partidas de resultados se convierten al tipo de cambio medio
acumulado del periodo en el que se produjeron.

- Todas las diferencias de cambio que se produzcan como resultado de lo anterior, se reconoceran como
un componente separado del patrimonio neto, dentro del apartado “Ajustes par cambios de valor” que
se denomina “Diferencias de conversion”.

Cuando se pierde el control, el control conjunto o la influencia significativa en una sociedad con una
moneda funcional distinta del euro, las diferencias de cambio registradas como un componente del
patrimonio neto, relacionadas con dicha sociedad, se reconocen en la cuenta de resultados en el mismo
momento en que se reconoce el resultado derivado de la enajenacién. Si la participada con moneda
funcional distinta del euro es una sociedad multigrupo o asociada y se produce una enajenacion parcial que
no origina un cambio en la calificacién de la participada o la sociedad multigrupo pasa a asociada,
Ginicamente se imputa a resultados la parte proporcional de la diferencia de conversion. En caso de que se
enajene un porcentaje de una dependiente con estas caracteristicas sin que se pierda el control, este
porcentaje de la diferencia de conversién acumulada se atribuira a la participacion de los socios externos.
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b) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste
de produccidn. Posteriormente, se valora a su coste, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se
amortizan en funcién de su vida dtil. Cuando la vida Util de estos activos no puede estimarse de manera
fiable se amortizan en un plazo de diez afios.

El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
estos activos con origen en su deterioro, utilizindose como contrapartida el epigrafe “Deterioro y
resultados por enajenaciones de inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores se explican en el apartado
d) de esta nota.

Combinacidn de negocios y fondo de comercio

La adquisicién por parte de la Sociedad dominante del control de una sociedad dependiente constituye una
combinacién de negocios a la que se aplicara el método de adquisicién. En consolidaciones posteriores, la
eliminacién de la inversion-patrimonio neto de las sociedades dependientes se realizard con caracter
general con base en los valores resultantes de aplicar el método de adquisicién que se describe a
continuacidn en la fecha de control.

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicién para lo cual se
determina la fecha de adquisicion y se calcula el coste de la combinacidn, registrandose los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos a su valor razonable referido a dicha fecha.

El fondo de comercio o la diferencia negativa de la combinacién se determina por diferencia entre los
valores razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y el coste de Ia combinacion,
todo ello referido a la fecha de adquisicién.

El coste de la combinacidn se determina por la agregacién de:

- Los valores razonables en la fecha de adquisicién de los activos cedidos, los pasivos incurridos o
asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.

- El valor razonable de cualquier contraprestacién contingente que depende de eventos futuros o del
cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacidn los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos de
patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos adquiridos.

Asimismo, y desde el 1 de enero de 2010, tampoco forman parte del coste de la combinacién los
honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que hayan intervenido en la combinacién ni
por supuesto los gastos generados internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan
directamente en la cuenta de resultados.
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Si la combinacion de negocios se realiza por etapas, de modo que con anterioridad a la fecha de adquisicion
(fecha de toma de control), existia una inversion previa, el fondo de comercio o diferencia negativa se
obtiene por la diferencia entre:

- El coste de la combinacién de negocios, mas el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualquier
participacién previa de la empresa adquirente en la adquirida, v,

- El valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, determinado de
acuerdo a lo indicado anteriormente.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracién a valor razonable en la fecha
en que se obtienc cl control de la participacidn previa existente en la adquirida, se reconocera en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada. SI con anterioridad la inversién en esta participada se hubiera
valorado por su valor razonable, los ajustes por valoracion pendientes de ser imputados al resultado del
ejercicio se transferiran a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. De otra parte, se presume que el
coste de la combinacién de negocios es el mejor referente para estimar el valor razonable en la fecha de
adquisicidn de cualquier participacién previa.

Los fondos de comercio surgidos en la adquisicién de sociedades con moneda funcional distinta del euro se
valoran en la moneda funcional de la sociedad adquirida, realizandose la conversion a euros al tipo de
cambio vigente a la fecha del balance consolidado.

Los fondos de comercio se amortizan y se valoran posteriormente por su coste menos la amortizacidén
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.
Desde el 1 de enero de 2016, de acuerdo con la normativa aplicable, 1a vida util del fondo de comercio se
ha establecido en diez afios y su recuperacion es lineal.

Ademads, al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de valor de dichas unidades
generadoras de efectivo, y, en caso de los haya, se someten a un test de deterioro conforme a la
metodologia indicada mds adelante, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccion
valorativa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de reversién
en ejercicios posteriores.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacién ésta se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacién no pueden concluirse los procesos
de valoracién necesarios para aplicar el método de adquisicién descrito anteriormente, esta contabilizacién
se considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo necesario para
obtener la informacién requerida que en ningtin caso serd superior a un afio. Los efectos de los ajustes
realizados en este periodo se contabilizan retroactivamente modificando la informacion comparativa si
fuera necesario.
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Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacién contingente se ajustan contra
resultados, salvo que dicha contraprestacion haya sido clasificada como patrimonio en cuyo caso los
cambios posteriores en su valor razonable no se reconocen.

Si con posterioridad a la obtencion del control se producen transacciones de venta o compra de
participaciones de una subsidiaria sin pérdida del mismo, los impactos de estas transacciones sin cambio de
control se contabilizan en patrimonio y no se modifica el importe del fondo de comercio de consolidacidn.

Gastos en investigacion y desarrollo

El Grupo sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada los gastos de
investigacion en los que incurre a lo largo del ejercicio. Respecto a los gastos de desarrollo, éstos se activan
cuando se cumplen las siguientes condiciones:

- Estdn especificamente individualizados por proyectos y su coste pude ser claramente establecido.

- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-comercial del
proyecto.

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida Gtil (en un periodo maximo de
cinco afos).

Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémica del proyecto, entonces los importes
registrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio.

Aplicaciones informdticas

El Grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas
informaticos, incluidos los costes de desarrollo de las péginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que
se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante
un periodo de tres afos.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si
las hubiera, conforme al criterio mencionado en el apartado d) de esta nota.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario,
los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida
util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado que resulta
de afiadir a los costes externos los costes internos, determinados en funcién de los consumos propios de
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materiales, la mano de obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacion calculados segun tasas
de absorcién similares a las aplicadas a efectos de la valoracién de existencias. Durante el ejercicio 2023 el
Grupo ha activado un importe de 17.242 miles de euros por este concepto (13.763 miles de euros durante
el ejercicio 2022) (véase nota 7). En el caso de que los trabajos se realicen y facturen por una empresa del
grupo a otra empresa del grupo, el margen generado en la operacién se elimina en el proceso de
consolidacién de acuerdo a la normativa contable vigente.

En su caso, para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado
antes de la puesta en funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a
préstamos u otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion
o fabricacién del mismo. Durante el ejercicio 2023 el Grupo ha activado un importe de 435 miles de euros
por este concepto con abono al epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta (150 miles de euros durante el ejercicio 2022), (véase nota 7).

El Grupo amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacién anual calculados en funcién de los afios de vida util estimada de los respectivos bienes, segun
el siguiente detalle:

Afos vida atil |
estimada
Instalaciones técnicas 6-14
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1-4
Equipos para proceso de informacién 4
Otro inmovilizado material 5-8

El Grupo desarrolla su actividad en inmuebles arrendados. Los desembolsos incurridos con motivo del
acondicionamiento de inmuebles arrendados por el Grupo correspondientes, basicamente, a obras de
reforma e inversiones en instalaciones fijas que se incorporan definitivamente a dichos inmuebles, se
amortizan linealmente distribuyéndolos entre los afios de vida Util estimada o plazo de duracién del
contrato de arrendamiento correspondiente, el menor, desde el momento de inicio de la actividad en cada
uno de dichos inmuebles y se presentan, clasificados segln su naturaleza, formando parte del epigrafe
“Inmovilizado material” del balance consolidado.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se calcula como la diferencia
entre el importe de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio el Grupo analiza si existen indicios de deterioros de valor de sus activos o
unidades generadoras de efectivo a las que se hayan asignado activos intangibles, y, en caso de que los
hubiera, comprueba, mediante el denominado “test de deterioro”, la posible existencia de pérdidas de
valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. En
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caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos,
el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El procedimiento implantado por la direccién de la Sociedad dominante para la realizacién de dicho test es
el siguiente:

- Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso de
inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los calculos de deterioro se efectiian elemento a
elemento, de forma individualizada.

- Ladireccion de la Sociedad dominante prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo su
plan de negocio por mercados y actividades, abarcando un horizonte temporal razonable.

- Los principales componentes de dicho plan negocio son los siguientes:
* Proyecciones de resultados.
* Proyecciones de inversiones y capital circulante.

- Otras variables que influyen en el calculo del valor recuperable son:

* Tasa de descuento a aplicar, entendiendo ésta como la media ponderada del coste de capital,
siendo las principales variables que influyen en su célculo, el coste de los pasivos y los riesgos
especificos de los activos.

* Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de
efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores
estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacidn procedente del exterior. Los planes
de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por la direccién del Sociedad dominante.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo o de la
unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de
tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado
de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversién de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

En los ejercicios 2023 y 2022, los administradores de la Sociedad dominante, tras realizar un anilisis sobre
los importes recuperables de su activo, no han considerado necesario registrar deterioro alguno sobre su
inmovilizado material e intangible.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como arrendamientos
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operativos. Al 31 de diciembre de 2023 no existia ninglin arrendamiento de caracter financiero por importe
significativo (sin importe en el ejercicio 2022).

Arrendamientos operativos

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida
que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Instrumentos financieros

Activos financieros

Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican en las siguientes categorias:

a) Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacion
en un mercado organizado, para los que el Grupo mantiene la inversidn con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucidn dei contrato, y las condiciones contractuales del activo dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Con caréacter general, se incluyen en esta categoria:

i) Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

ii) Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por el Grupo cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

b) Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria los instrumentos de patrimonio de empresas
del grupo y asociadas no consolidadas (véase nota 2).

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad dominante por una relacion de
control y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad dominante ejerce una influencia
significativa.

Valoracin inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de Ia
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan control sobre
sociedades dependientes, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados
con la adquisicion de la inversién se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.
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Valoracion posterior

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracién imputando
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada los intereses devengados aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

Los activos financieros a coste se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor
en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en
consideracién el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio el Grupo realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que
existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor
en libros. Cuando se produce, el registro del deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los activos financieros a coste amortizado,
el criterio utilizado por el Grupo para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las hubiera,
se basa en el andlisis en detalle de la situacién de aquellos derechos de cobro que, en funcién de su
antigliedad, los administradores de la Sociedad dominante consideran de dificil recuperacién, siempre que
no exista evidencia en contrario o garantias suficientes de que el importe adeudado pueda ser recuperado,
tales como seguros de cobro, avales u otras garantias reales.

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como ventas en firme de activos y cesiones de créditos comerciales en
operaciones de “factoring sin recurso” en las que el Grupo no retiene ningtin riesgo de crédito ni de interés
o las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningun tipo de garantia o asume algun otro tipo de riesgo.

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacidn recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retengan
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos y el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al
precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente
retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las
pérdidas esperadas.

La totalidad del saldo recogido en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - Clientes por
ventas y prestaciones de servicios” al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 se corresponde con derechos de
cobro con terceros por operaciones comerciales. Al 31 de diciembre de 2023 el Grupo mantiene
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registrados deterioros de cuentas comerciales por importe de 440 miles de euros {354 miles de euros en el
ejercicio 2022) por considerar las mismas de dificil recuperacion.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros a coste amortizado aquellos débitos y partidas a pagar que tiene el Grupo y que se
han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico del Grupo, o aquellos que, sin
tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivados, proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por el Grupo.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida, ajustada por los
costes de la transaccidn directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo
con su coste amortizado.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance consolidado y tinicamente se presentan
por su importe neto cuando el Grupo tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos vy,
ademds, tienen la intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio del Grupo, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por el Grupo se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere el Grupo durante el ejercicio se registran, por el valor de la
contraprestacién entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emisién o amortizacién de los instrumentos de patrimonio propio, se
reconocen directamente en patrimonio neto, sin que en ninglin caso se registre resultado alguno en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccion o valor neto realizable, el menor.
Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al
nominal de los débitos se deducen en la determinacién del precio de adquisicion.

En la asignacién de valor a sus inventarios el Grupo utiliza el método del coste medio ponderado.

El coste de produccidn incluye los costes de materiales directos y, en su caso, tos costes de mano de obra
directa y los gastos generales de fabricacion.
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i)

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados para
terminar su fabricacién y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacién, venta y
distribucion.

El Grupo efectua las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de
adquisicién (o a su coste de produccion).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por el Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segutn los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance consolidado. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se
producen.

Las diferencias de cambio de las partidas monetarias que surjan tanto al liquidarlas, como al convertirlas al
tipo de cambio de cierre, se reconocen en los resultados del afio, excepto aquéllas que formen parten de la
inversion de un negocio en el extranjero, que se reconocen directamente en el patrimonio neto de
impuestos hasta el momento de su enajenacidn.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre sociedades relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto
corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.
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Por su parte, los activos por impuesto diferido s6lo se reconocen en la medida en que se considere
probable que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Asimismo, a nivel consolidado se consideran también las diferencias que puedan existir entre el valor
consolidado de una participada y su base fiscal. En general estas diferencias surgen de los resultados
acumulados generados desde la fecha de adquisicién de Ia participada, de deducciones fiscales asociadas a
la inversi6n y de la diferencia de conversién, en el caso de las participadas con moneda funcional distinta
del euro. Se reconocen los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por estas diferencias salvo
que, en el caso de diferencias imponibles, la inversora pueda controlar el momento de reversién de la
diferencia y ademas es probable que tal diferencia no revierta en un futuro previsible, y en el caso de las
diferencias deducibles, si se espera que dicha diferencia no revicrta en un futuro previsible y no sea
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras en cuantia suficiente.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferido registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuesto diferido no registrados en balance
consolidado y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.

A partir del ejercicio 2023 la Sociedad dominante y la totalidad de las sociedades dependientes
domiciliadas en Espafia con una participacion superior al 75% tributan en régimen de declaracion fiscal
consolidada del impuesto sobre beneficios, siendo el nimero del grupo fiscal asignado el 74/23 y figurando
la Sociedad dominante como la sociedad dominante del mismo. Es, por tanto, la Sociedad dominante quien
registra a partir del ejercicio 2023 el derecho de cobro o la deuda del grupo fiscal con la hacienda publica
por el citado impuesto. Como contrapartida, las sociedades dependientes registraran la correspondiente
cuenta a cobrar o a pagar con la Sociedad dominante en funcién de las bases imponibles aportadas por las
sociedades dependientes a la base imponible consolidada y de la participacién de las sociedades
dependientes en el saldo liquido en caso de que resulte impuesto a pagar.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran cuando se produce la corriente real de bienes o servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
importe monetario recibido o, en su caso, por el valor razonable de la contraprestacién recibida, o que se
espera recibir, y que salvo evidencia en contrario sera el precio acordado deducido cualquier descuento,
impuestos y los intereses incorporados al nominal de los créditos. Se incluird en la valoracién de los
ingresos la mejor estimacion de la contraprestacion variable cuando no se considera altamente probable su
reversion.
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El reconocimiento de los ingresos se produce cuando (o0 a medida que) se produce la transferencia al
cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos.

Los ingresos reconocidos a lo largo del tiempo, por corresponder a bienes o servicios cuyo control no se
transfiere en un momento del tiempo, se valoran considerando el grado de realizacién de la prestacion ala
fecha de balance, siempre y cuando se disponga de informacién fiable para realizar la medicién del grado
de realizacién. En caso contrario solo se reconoceran ingresos en un importe equivalente a los costes
incurridos que se espera que sean razonablemente recuperados en el futuro.

Los ingresos derivados de compromisos que se ejecutan en un momento determinado se registran en esa
fecha, contabilizando como existencias los costes incurridos hasta ese momento en la produccién de los
bienes o servicios.

Dada la naturaleza de la actividad del Grupo, la practica totalidad de sus ingresos se corresponden con la
venta y distribucién de material solar fotovoltaico, asi como con la prestacién de servicios de construccidn
y desarrollo de proyectos y otros servicios relacionados con el sector de la energia eléctrica (véase nota 16-
a).

En relacién con la venta y distribucién de material solar fotovoltaico, las obligaciones se satisfacen en un
momento del tiempo, cuando el cliente pasa a tener el control del bien al transferirse la posesién fisica y
los riesgos y beneficios relacionados con el mismo, todo ello de acuerdo con los contratos formalizados Y,
especialmente, con el incoterm que regula cada operacion. Respecto a la prestacion de servicios, las
obligaciones se satisfacen a lo largo del tiempo, dado que el cliente recibe y consume de forma simultinea
los beneficios proporcionados por la actividad del Grupo a medida que se lleva a cabo el servicio,
pudiéndose medir con fiabilidad mediante la cumplimentacién de partes de trabajo y el seguimiento del
cumplimiento de los presupuestos asociados a cada proyecto (método output).

De acuerdo con el método del grado de avance, el Grupo sigue el procedimiento de reconocer en cada
ejercicio como resultado de sus proyectos la diferencia entre la produccién y los costes incurridos durante
el ejercicio. A efectos del calculo de los ingresos, la produccién es el valor a precio de venta del proyecto
ejecutado durante dicho periodo, que se encuentra amparado por el contrato principal firmado con el
cliente o en modificaciones o adiciones al mismo aprobadas. En el caso de que el importe de la produccion
a origen de cada uno de los proyectos sea mayor que el importe facturado hasta la fecha de realizacién de
los estados financieros, la diferencia entre ambos se recoge como “Clientes, facturas pendientes de
formalizar”, dentro del epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” (60 y 2.338 miles de euros
al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente) del activo corriente del balance consolidado. En el
caso de que el importe de la facturacién sea mayor que el importe de la produccién registrada en el
proyecto, la diferencia entre ambos se recoge en el epigrafe “Periodificaciones” (694 y 98 miles de euros al
31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente) del pasivo corriente del balance consolidado.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando se declara el derecho del socio, segun corresponda, a recibirlos. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En relacion con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificara como una
operacion de distribucién de beneficios y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en el
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socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicién, la participada o cualquier sociedad del grupo
participada por esta ultima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se
distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizard atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la
fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba
calificarse como una recuperacién de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo.

Las primas de asistencia a la junta general y los gastos necesarios para su celebracién se contabilizan en la
fecha en que se incurren en la partida “Otros gastos de explotacién” dado que el importe de las mismas
tiene un caracter puramente compensatorio.

Provisiones y contingencias

Los administradores de la Sociedad dominante, en la preparacién de las presentes cuentas anuales
consolidadas diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/o momento de cancelacién. Dichos saldos se registran por el valor actual del
importe méas probable que se estima que el Grupo tendra que desembolsar para cancelar la
obligacidn.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo.

Estas cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los mismos
en las notas de la memoria consolidada, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté
obligado a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por
el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

Durante el ejercicio 2023 el Grupo ha registrado en el epigrafe “Provisiones” del balance consolidado
adjunto un importe de 70 miles de euros en concepto de sueldos y salarios a la direccién de la Sociedad
dominante, los cuales se han devengado en el ejercicio 2023 y seran satisfechos durante el ejercicio 2024.
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Tal y como se ha descrito en la nota 2-d, en el ejercicio 2022 la Sociedad dominante vendié a un tercero el
24,99% de las participaciones de Infinity Solar Investment, S.L. En virtud de los acuerdos alcanzados entre
la Sociedad dominante y el socio minoritario, la Sociedad dominante ha garantizado una rentabilidad
minima para el socio minoritario derivada de la inversién realizada por el mismo. Al 31 de diciembre de
2023 los administradores de la Sociedad dominante no han registrado ninglin pasivo por la rentabilidad
minima garantizada en funcién de la aportacién realizada hasta el momento por considerar que el efecto
del mismo no tendria un impacto significativo para las presentes cuentas anuales consolidadas. Asimismo,
la Sociedad dominante tiene una opcién de compra al 31 de diciembre de 2023 sobre el 24,99% enajenado
durante el ejercicio 2022.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo estd obligado al pago de indemnizaciones a aquelios
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacidn razonable se registran como gasto en el
ejercicio en el que se adopta y comunica la decision del despido. Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 no
se ha registrado provisién alguna por este concepto, ya que no estdn previstas situaciones de esta
naturaleza.

m) Pagos basados en acciones

o)

El Grupo reconoce, por un lado, los bienes y servicios recibidos como un activo o como un gasto,
atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencién y, por otro, el correspondiente incremento en
el patrimonio neto, si la transaccion se liquida con instrumentos de patrimonio, o el correspondiente pasivo
si la transaccion se liquida con un importe que esté basado en el valor de los instrumentos de patrimonio.

En el caso de transacciones que se liquiden con instrumentos de patrimonio, tanto los servicios prestados
como el incremento en el patrimonio neto se valoran por el valor razonable de los instrumentos de
patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo de concesién. Si por el contrario se liquidan en efectivo,
los bienes y servicios recibidos y el correspondiente pasivo se reconocen al valor razonable de este dltimo,
referido a la fecha en la que se cumplen los requisitos para su reconocimiento.

Transacciones con partes vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado, por lo que los
administradores de la Sociedad dominante consideran que no existen riesgos significativos por este
aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

Clasificacion de saldos entre corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con caracter
general se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacién
se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros
mantenidos para negociar y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen
estos requisitos se califican como no corrientes.
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Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacién sea superior al afio, y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se
producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que utilizados de forma duradera en la
actividad del Grupo tienen como finalidad principal la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccién y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccidn o eliminacién de contaminacién futura.

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 el Grupo no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio,
la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en
la presente memoria consolidada respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

6. Inmovilizado intangible

El movimiento habido durante los ejercicios 2023 y 2022 en los diferentes epigrafes del inmovilizado intangible

y sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

Ejercicio 2023

Euros
Otras entradas
al perimetro Adiciones o
Saldo inicial (nota 2) dotaciones Retiros Traspasos Saldo final
Coste:
Desarrollo 166.226 2.390 3.174 (151.826) - 19.964
Fondo de comercio - 2.861.654 = = 2.861.654
Aplicaciones informaticas 108.140 - 12.360 “ 248.419 368.919
Otro inmovilizado intangible 368.705 - 513.510 - (248.419) 633.796
Total coste 643.071 2.864.044 529.044 {(151.826) 3.884.333
Amortizaciéon acumulada:
Fondo de comercio - = (134.432) - - (134.432)
Aplicaciones informaticas (74.681) - (69.247) = - (143.928)
Total amortizacién acumulada (74.681) - {203.679) - - (278.360)
Valor neto contable 568.390 3.605.973
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Ejercicio 2022

Euros
Otras entradas
al perimetro Adiciones o

Saldo inicial (nota 2) dotaciones Saldo final
Coste:
Desarrollo 14.400 151.826 - 166.226
Aplicaciones informaticas 89.155 - 18.985 108.140
Otro inmovilizado intangible 93.996 - 274.709 368.705
Total coste 197.551 151.826 293.694 643.071
Amortizacion acumulada:
Aplicaciones informaticas (55.415) - (19.266) (74.681)
Total amortizacién acumulada (55.415) - {19.266) (74.681)
Valor neto contable 142.136 568.390

Durante los ejercicios 2023 y 2022 la sociedad dependiente Umbrella Solar Technology, S.L.U. ha adquirido la
totalidad de las participaciones de GE| Patrickston, L.T.D. a un tercero por un importe total de 1.085 miles de
euros (véase nota 9). Posteriormente, durante el ejercicio 2023, Umbrella Solar Technology, S.L.U. ha
enajenado dicha sociedad dependiente a IM2 Power Asset Co, L.T.D. por importe de 1.000 miles de libras
esterlinas. En el ejercicio 2023, los administradores de la Sociedad dominante han incluido en el perimetro de
consolidacion a GEl Patrickston, L.T.D y en dicho proceso de consolidacién, ha surgido un fondo de comercio
de 1.344 miles de euros (aplicando el tipo de cambio de cierre del ejercicio 2023) al haber sido adquirida dicha
sociedad dependiente a un tercero. La amortizacién del ejercicio 2023 de dicho fondo de comercio ha
ascendido a 134 miles de euros. A cierre del ejercicio 2023 el valor neto contable de dicho fondo de comercio
asciende a 1.210 miles de euros.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2023, la Sociedad dominante ha adquirido el 100% de las participaciones
de la sociedad Elec Charge Points, S.L.U. a un tercero por un importe total de 2.400 miles de euros (véase nota
2). En el proceso de consolidacién, ha surgido un fondo de comercio de 1.517 miles de euros por la diferencia
entre los activos netos adquiridos y el coste de la participacién. Dado que la operacion de adquisicién de la
sociedad dependiente Elec Charge Points, S.L.U. se ha realizado en una fecha cercana al 31 de diciembre de
2023, los administradores de la Sociedad dominante no han amortizado dicho fondo de comercio por
considerar que el impacto no es significativo para las presentes cuentas anuales consolidadas.

Los administradores de la Sociedad dominante no han desglosado informacién adicional sobre las
combinaciones de negocios descritas anteriormente por considerar que no tiene un impacto significativo para
las presentes cuentas anuales consolidadas.

Durante el ejercicio 2023, los administradores de la Sociedad dominante han capitalizado gastos por el
desarrollo interno de determinadas aplicaciones informaticas por importe de 196 miles de euros (30 miles de
euros en el ejercicio 2022). La contrapartida de estos activos se ha registrado en el epigrafe “Trabajos
realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.
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Al 31 de diciembre de 2023 el Grupo esta desarrollando aplicaciones informdticas que se encuentran en curso
y estan pendientes de amortizar por importe de 634 miles de euros (369 miles de euros al 31 de diciembre de
2022).

Durante el ejercicio 2023, el Grupo ha enajenado a terceros desarrollos activados en ejercicios anteriores sin
que se haya generado beneficio (sin importe en el ejercicio 2022).

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 no existian elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados.

En relacién con los fondos de comercio, al cierre del ejercicio la direccién de la Sociedad dominante determina
el importe rccupcrable de éstos de acuerdo con las proyecciones financieras preparadas, en base a su
evolucién reciente, incorporando las mejores estimaciones de los administradores de la Sociedad dominante
acerca del comportamiento futuro de las variables econdmicas, tanto internas como externas, mas relevantes.
Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, los administradores de la Sociedad dominante no han identificado
indicios de deterioro sobre los mismos dado que, de acuerdo con las estimaciones y proyecciones elaboradas,

las previsiones de los flujos de caja atribuibles permitiran recuperar el valor neto de los mismos.

7. Inmovilizado material

El movimiento habido durante los ejercicios 2023 y 2022 en los diferentes epigrafes del inmovilizado material y

sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

Ejercicio 2023
Euros
Otras entradas
al perimetro Adiciones o
Saldo inicial (nota 2) dotaciones Retiros Traspasos Saldo final
Coste:
Terrenos y construcciones 434.272 173.722 18.394 (53.790) 98.793 671.391
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material 7.508.699 203.045 748.872 (95.617) (82.794) 8.282.205
inmovilizado en curso y anticipos 17.002.333 5.819.747 17.945.043 - (15.999) 40.751.124
Total coste 24.945.304 6.196.514 18.712.309 (149.407) 49.704.720
Amortizacién acumulada:
Construcciones (40.278) - (29.926) 48.327 - (21.877)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material (770.943) (12.401) (630.348) 3.614 S (1.410.078)
Total amortizacién acumulada (811.221) (12.401) (660.274) 51.941 - (1.431.955)
F\Ialor neto contable 24.134.083 48.272.765
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Ejercicio 2022

Euros
Otras entradas
al perimetro Adiciones o
Saldo inicial (nota 2) dotaciones Retiros Traspasos Saldo final

Coste:
Terrenos y construcciones 404.611 - 29.661 - - 434.272
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado

material 3.021.844 104.300 494.620 (42.421) 3.930.356 7.508.699
Inmovilizado en curso y anticipos 5.739.322 - 15.193.367 - (3.930.356) 17.002.333
Total coste 9.165.777 104.300 15.717.648 (42.421) 24.945.304
Amortizacién acumulada:
Construcciones (12.987) - (27.291) - - (40.278)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado

material (382.093) - (404.932) 16.082 = (770.943)
Total amortizacion acumulada (395.080) - (432.223) 16.082 (811.221)
Valor neto contable 8.770.697 24.134.083

Durante los ejercicios 2023 y 2022 se han realizado determinadas adiciones en el capitulo “Inmovilizado en
curso y anticipos” mostrado en la tabla anterior que se corresponden, en su préctica totalidad, con
determinadas inversiones y trabajos ejecutados por el Grupo para la construccién y puesta en marcha de
diversas instalaciones fotovoltaicas ubicadas principalmente en Alange, Santo Domingo de Olivenza, Valencia
de las Torres y Puebla de Sancho Pérez (todas ellas ubicadas en la provincia de Badajoz), ademas de otras
instalaciones en curso ubicadas en Alfarrasi y Zenete (ubicadas en Valencia y Granada, respectivamente),
estimando los administradores de la Sociedad dominante que dichas instalaciones estaran finalizadas durante
el ejercicio 2024. La totalidad de estas instalaciones han comenzado a construirse en el ejercicio 2023, a
excepcién del proyecto ubicado en Alange, el cual tuvo comienzo en el ejercicio 2022, encontrandose a 31 de
diciembre de 2023 en la fase final de su construccidn.

Adicionalmente, durante los ejercicios 2023 y 2022 el Grupo ha realizado determinadas adiciones en los
capitulos “Inmovilizado material en curso y anticipos” e “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material”
por importes de 2.389 y 332 miles de euros, respectivamente (68 miles de euros y sin importe en el ejercicio
2022) en concepto de inmovilizado destinado a construccion de infraestructuras de recarga eléctrica de
vehiculos.

En este sentido, los costes correspondientes a trabajos realizados por el Grupo en los ejercicios 2023 y 2022
para su propio inmovilizado destinados a la construccién y desarrollo de plantas fotovoltaicas y que figuran
desglosados en el capitulo “Inmovilizado en curso y anticipos” han ascendido a 17.242 y 13.763 miles de euros,
respectivamente (véase nota 5-c), incluidos los desglosados en la nota 6. Adicionalmente, los gastos
financieros capitalizados por el Grupo en relacién con la financiacién directamente atribuible a la construccién
y desarrollo de plantas fotovoltaicas y que figuran desgiosados en el capitulo “Inmovilizado en curso Y
anticipos” han ascendido a 435 miles de euros en el ejercicio 2023 (150 miles de euros en el ejercicio 2022),
(véase nota 5-c), habiéndose capitalizado un total de 585 miles de euros en concepto de intereses financieros.

37




El importe registrado en el capitulo “Terrenos y construcciones” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se
corresponde con un terreno sito en Puzol que no se encuentra afecto a la actividad del Grupo y cuyo valor neto
contable ascendia en las citadas fechas a 280 miles de euros, asi como con determinadas reformas realizadas
en los ejercicios 2023 y 2022 en las oficinas centrales del Grupo.

La politica del Grupo es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Los administradores de la Sociedad dominante revisan
anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se
acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el ejercicio siguiente. Al 31 de diciembre de
2023 y 2022, las pdlizas contratadas cubrian la practica totalidad del valor neto contable del inmovilizado
material.

Del inmovilizado material del Grupo al 31 de diciembre de 2023, se encuentran totalmente amortizados
determinados elementos que figuran registrados el capitulo “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material” con un coste original de 362 miles de euros (260 miles de euros al 31 de diciembre de 2022).

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 el Grupo no tenia adquiridos compromisos por inversiones en
inmovilizaciones materiales adicionales a los descritos en la presente nota, si bien durante los ejercicios 2023y
2022 se han iniciado los tramites para la construccion y posterior puesta en explotacién de catorce proyectos
fotovoltaicos en territorio nacional, cuya inversién total aproximada ha sido estimada por los administradores
de la Sociedad dominante en 155.000 miles de euros en los préximos tres afios. La citada inversién sera
acometida por el Grupo mediante el acuerdo de inversion formalizado con el socio minoritario de la sociedad
dependiente Infinity Solar Investment, S.L. (véase nota 2) y el contrato de financiacion formalizado con la
entidad luxemburguesa Private Real Asset Credit SCSP (véase nota 14).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Grupo no ha registrado deterioros por pérdida de valor del inmovilizado
material.

Arrendamientos operativos

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 el Grupo tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusién de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Euros
2023 2022
Menos de un afio 425.653 329.711
Entre un afio y cinco afios 1.109.455 649.458
Més de cinco afios 6.639.174 2.347.901
Total 8.174.282 3.327.070

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, los principales contratos de arrendamientos operativos formalizados
por el Grupo son los siguientes:
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- Contratos de arrendamiento formalizados en el ejercicio 2019 de los terrenos donde se ubican las
instalaciones fotovoltaicas que estén siendo explotadas por el Grupo en Puente Genil (Cérdoba), las cuales
entraron en funcionamiento durante el ejercicio 2022 (véase nota 7). Dichos contratos tienen una duracién
estimada de 30 afios (periodo de explotacién) siendo la cuota anual de arrendamiento de 20 miles de
euros.

- Contrato de arrendamiento formalizado en el ejercicio 2020 de las cubiertas de la planta fotovoltaica de
Sollana donde el Grupo desarrolla parte de su actividad. Dicho contrato se formalizé en el ejercicio 2009
por una sociedad del grupo y fue cedido al Grupo en el ejercicio 2020 como condicién previa a la obtencién
de la financiacién descrita en la nota 14. Dicho contrato se formalizé por un periodo de veinticinco afios,
coincidiendo con el periodo de explotacién de la planta de produccién eléctrica, siendo la cuota anual de
arrendamiento de 35 miles de euros.

- Contrato de arrendamiento formalizado en el ejercicio 2021 tras el traslado de las oficinas centrales del
Grupo. Dicho contrato, que se formalizé por un periodo de cinco afios, supuso la cancelacién del contrato
de arrendamiento de las antiguas oficinas.

- Contrato de arrendamiento formalizado en el ejercicio 2022 de un edificio destinado a oficinas y almacén
cuya duracién inicial es de dos afios, prorrogdndose automaticamente por anualidades sucesivas
potestativas hasta un total de diez afios.

- Contrato de arrendamiento formalizado en el ejercicio 2022 de un edificio destinado a oficinas cuya
duracidn inicial es de dos afios, pudiendo ser prorrogada técitamente por el Grupo por periodos anuales
hasta un maximo de tres anualidades.

- Contratos de arrendamiento cuya renta empez6 a devengarse en los ejercicios 2022 y 2023 relacionados
con los terrenos en los que el Grupo desarrolla la construccién de parques solares fotovoltaicos. Dichos
contratos tienen una duracion inicial estimada entre 33 y 38 afios, pudiendo ser prorrogados al
vencimiento potestativamente por el Grupo por periodos sucesivos de 5 afios, con un maximo entre dos v
tres prorrogas. El incremento de las cuotas comprometidas en el ejercicio 2023 se debe fundamentalmente
a estos contratos por las sociedades dependientes integradas en este ejercicio que no se consolidaban en
el ejercicio anterior.

En ninguno de los citados contratos se establece clausula alguna relativa al derecho de ejecucién de opcién de
compra.

El importe de las cuotas de arrendamiento reconocidas como gasto en el ejercicio 2023 ha ascendido a 777
miles de euros (566 miles de euros en el ejercicio 2022) y ha sido registrado en el epigrafe “Otros gastos de
explotacion - Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (véase nota 16-d).

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo v corto plazo

El movimiento habido durante los ejercicios 2023 y 2022 en las diferentes cuentas que componen las
inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo y corto plazo del balance consolidado adjunto ha sido el
siguiente:
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Ejercicio 2023

Euros
Variacion del Diferencias
perimetro |Participacion de
Saldo inicial (nota 2) |en resultados Altas Bajas Traspasos | conversidn | Saldo final
Instrumentos de patrimonio 899.026 (760.645) - 199.040 (3.000) 23.000 - 357.421 |
Participaciones puestas en equivalencia 627.037 - 575.936 - - - (101.992)| 1.100.981
Otros activos financieros 280.031 = - 172.029 - {23.000}) = 429.060
Total Inversiones en empresas del grupo
|y asociadas a largo plazo 1.806.094 |((760.645) 575.936 371.069 (3.000) - (101.992) 1.887.462
Otros activos financieros 61.136 - - 7.128 - - - 68.264
Total Inversiones en empresas del grupo
y asociadas a corto plazo 61.136 - - 7.128 - - - 68.264
Ejercicio 2022
Euros
Variacién del Diferencias
" perimetro |Participacién de
Saldo inicial | (nota 2) |en resultados Altas Bajas Traspasos | conversién | Saldo final
Instrumentos de patrimonio 114.000 (47.044) - 652.733 - 179.337 - 899.026
Participaciones puestas en equivalencia 1.152.525 (528.854) - = - 3.366 627.037
Créditos a empresas del grupo y asociadas 5.000 = - = - (5.000) - -
Otros activos financieros 378.278 - - 76.090 - (174.337) - 280.031
Total Inversiones en empresas del grupo
y asociadas a largo plazo 1.649.803 |(47.044) (528.854) 728.823 - - 3.366 1.806.094
Otros activos financieros 51.774 - - 57.798 (48.436) - - 61.136
Total Inversiones en empresas del grupo
Ly asociadas a corto plazo 51.774 - - 57.798 (48.436) - - 61.136

Instrumentos de patrimonio

El saldo de este epigrafe de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 incluye, en ambos
ejercicios, participaciones en el capital social de determinadas entidades dependientes por importes de 357 y
508 miles de euros, respectivamente, destinadas a la obtencién de permisos y licencias para la construccién y
desarrollo de plantas fotovoltaicas para, una vez obtenidos los mismos, proceder a su enajenacion a terceros,

asi como a la explotacién propia. En este sentido, al cierre del ejercicio 2023 el Grupo cuenta con inversiones

en 21 proyectos de estas caracteristicas (19 proyectos en el ejercicio 2022).

40



Durante el ejercicio 2023 el Grupo ha realizado aportaciones no dinerarias mediante la compensacién de
créditos concedidos a dichas sociedades dependientes por importe de 23 miles de euros (179 miles de euros
en el ejercicio 2022). Adicionalmente, durante el ejercicio 2022 el Grupo realizé aportaciones dinerarias por
importe de 267 miles de euros (sin importe a 31 de diciembre de 2023).

Las adiciones del ejercicio 2023 se corresponden con la sociedad IM2 Energia Solar Proyecto 38, S.L.U., por
parte de la sociedad dependiente IM2 Energia Solar, S.L.U., que posteriormente ha sido traspasada a la
Sociedad dominante por importe de 109 miles de euros, (véase nota 2). Adicionalmente, durante el ejercicio la
sociedad dependiente Umbreila Solar Technology, S.L.U. ha constituido 15 sociedades proyecto denominadas
Umbrella Solar Technology numeradas del 39 al 53 con un capital social de 6 miles de euros cada una, las
cuales no han sido integradas en las presentes cuentas anuales consolidadas por considerar que su efecto en
las mismas no es significativo.

En el ejercicio 2022 el Grupo adquirio la totalidad de las participaciones de la sociedad GEI Patrickston Limited
por importe de 386 miles de euros a un tercero, entidad que ha comenzado su actividad durante el ejercicio
2023. Asimismo, la citada operacién de inversién estaba sujeta a un desembolso contingente de 770 miles de
libras esterlinas cuyo pago dependia de la evolucién futura de las operaciones de esta sociedad participada.
Durante el primer semestre del ejercicio 2023 se ha realizado dicho pago contingente por un importe de 700
miles de euros. Adicionalmente, en el ejercicio 2022 se constituyd sin efectuar desembolso de capital la
sociedad britdnica IM2 Solar Project 1 Limited, entidad que ha iniciado los tramites para el desarrollo de
plantas fotovoltaicas en el Reino Unido. Ambas sociedades dependientes han sido enajenadas durante el
ejercicio 2023 a otra sociedad del grupo (véase nota 2) y posteriormente integradas en el perimetro de
consolidacién.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2022 este epigrafe incluia participaciones por importes de 2 y 3 miles de
euros en el capital social de las sociedades dependientes IM2 Solar Limitada y Manisa Solar, S.L.U., las cuales
han sido deterioradas y liquidadas durante el ejercicio 2023, respectivamente.

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, el Grupo ha evaluado la necesidad de registrar correcciones valorativas
por deterioro de sus participaciones, determinadas como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable. Dicho importe recuperable ha sido calculado en base al patrimonio neto de las sociedades
participadas, corregido por las plusvalias o minusvalias existentes en la fecha de la valoracién. En caso de que
exista riesgo de deterioro, el Grupo estima su importe recuperable en base a los flujos de efectivo futuros
previstos a generar por dichas sociedades y sus sociedades dependientes, actualizados a una tasa de
descuento adecuada a la tipologia y riesgo asociado a la actividad de las mismas. En base a dicho anadlisis, el
Grupo no ha registrado deterioro en los ejercicios 2023 y 2022.

Participaciones puestas en equivalencia

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo registrado en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo - Participaciones puestas en equivalencia” del activo no corriente de los balances
consolidados adjuntos se corresponde con la participacién en las sociedades IM2 Energia Solar Chile, S.P.A,,
Greentech Chile, S.P.A. y Solargia, S.P.A.

Las citadas entidades asociadas han generado durante el ejercicio 2023 un resultado positivo por importe de
1.152 miles de euros, del cual corresponde al Grupo una cuantia de 576 miles de euros que ha sido registrada
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en el epigrafe “Participaciones en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2023 adjunta (529 miles de euros en el ejercicio 2022).

Créditos a empresas del grupo y asociadas y otros activos financieros a largo plazo

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo registrado en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo — Otros activos financieros” del activo no corriente del balance consolidado adjunto se
corresponde mayoritariamente con financiacion que ofrecen diferentes sociedades del Grupo a las sociedades
proyecto que se encuentran en fase de desarrollo.

Inversiones financieras a largo y corto plazo

El movimiento habido durante los ejercicios 2023 y 2022 en las diferentes cuentas que componen las
inversiones financieras a largo y corto plazo del balance consolidado adjunto ha sido el siguiente:

Ejercicio 2023
Euros
Variacion del
perimetro
Saldo inicial | (nota 2) Altas Traspasos | Saldo final
Instrumentos de patrimonio 593 962.155 73 = 962.821
Créditos a terceros 4.000 - 411.543 1.488.155 1.903.698
Deterioro de créditos - - (1.488.155) - (1.488.155)
Otros activos financieros 219.199 c 63.330 s 282.529
Total Inversiones financieras a largo plazo 223.792 962.155 (1.013.209) |1.488.155 |1.660.893
Créditos a terceros - - 11.797 - 11.797
Valores representativos de deuda a corto plazo - - 2.294.962 2 2.294.962
Otros activos financieros 482.955 = 1.658.742 - 2.141.697
\Lotal Inversiones financieras a corto plazo 482.955 - 3.965.501 - 4.448.456
Ejercicio 2022
Euros
Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Instrumentos de patrimonio 689 = (96) 593
Créditos a terceros = 4.000 - 4.000
Otros activos financieros 78.494 140.705 - 219.199
Total Inversiones financieras a largo plazo 79.183 144.705 (96) 223.792
Créditos a terceros 100.000 - {(100.000}) -
Otros activos financieros 50.617 432.338 - 482.955
Total Inversiones financieras a corto plazo 150.617 432.338 - 482.955 J
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11.

Durante el ejercicio 2023 los administradores de la Sociedad dominante han reclasificado a la rdbrica créditos
a terceros a largo plazo determinados saldos comerciales pendientes de facturar con terceros registrados en
ejercicios anteriores en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - Clientes por ventas %
prestaciones de servicios” por importe de 1.488 miles de euros, considerando el tiempo transcurrido entre el
devengo del derecho de cobro y el cierre del ejercicio, pasando a tener consideracién de saldo financiero y no
comercial. Posteriormente, siguiendo un criterio de prudencia se ha procedido a deteriorar la totalidad de
dicho crédito considerando que existen disputas en cuanto a su exigibilidad con el tercero, reconociendo la
pérdida correspondiente en el epigrafe “Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos de
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Asimismo, durante el ejercicio 2023 Ia Sociedad dominante ha formalizado dos créditos nominados en florines
hingaros con sociedades extranjeras no vinculadas por importe total de 412 miles de euros (actualizados a
cierre del ejercicio a tipo de cambio) registrados en la ribrica “Créditos a terceros” de las inversiones
financieras a largo plazo. El vencimiento de dichos créditos se ha establecido en el ejercicio 2030 con la
posibilidad de que llegado el vencimiento los mismos se conviertan en participaciones de dichas sociedades
extranjeras y devengan unos intereses anuales del 7%. A cierre del ejercicio 2023 no se ha amortizado importe
alguno de dichos créditos.

Las rubricas “Valores representativos de deuda a corto plazo” y “Otros activos financieros” de las inversiones
financieras a corto plazo al 31 de diciembre de 2023 se corresponden en su practica totalidad con
determinadas inversiones en imposiciones a plazo fijo, letras del tesoro y pagarés realizadas durante el
ejercicio. Los administradores de la Sociedad dominante han clasificado dichas inversiones como activos
financieros a coste amortizado dadas las caracteristicas de los contratos y han registrado las mismas al corto
plazo por tener un vencimiento inferior a 12 meses. La ribrica “Otros activos financieros” al 31 de diciembre
de 2022 se correspondia, en su practica totalidad, con una cuenta corriente aportada por una sociedad
dependiente.

Existencias

El detalle del epigrafe de existencias al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, clasificado por su naturaleza, es el

siguiente:
Euros
2023 2022
Mercaderias y otros aprovisionamientos 8.186.435 10.323.078
Anticipos a proveedores 1.217.074 1.295.830
Deterioro de existencias (402.908) (36.911)
Total 9.000.601 11.581.997

Al cierre del ejercicio 2023 el Grupo ha evaluado la necesidad de registrar correcciones valorativas por
deterioro de existencias, por importe de 366 miles de euros (sin importe en 2022), con cargo al epigrafe
“Deterioro de mercaderias y materias primas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.
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12.

El Grupo mantiene externalizada la gestion de las existencias con terceros, por lo que la practica totalidad de
las mismas se encuentran ubicadas en almacenes propiedad de terceros, siendo estos los que contratan las
pélizas de seguro que cubren los riesgos asociados a las mismas.

Al 31 de diciembre de 2023 el Grupo mantiene formalizados determinados compromisos de compra en firme
asociados, fundamentalmente, a la adquisicion de los componentes necesarios para la construccién vy
desarrollo de determinados proyectos en curso por importe total de 1.501 miles de euros (1.877 miles de
euros al 31 de diciembre de 2022).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen contratos de futuro sobre las existencias, ni tampoco
limitaciones a su disponibilidad.

Moneda extranjera

13.

El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera, fundamentalmente délares americanos, mas

significativos valorados al tipo de cambio de cierre y tipo de cambio medio, respectivamente, son los

siguientes:
Euros
2023 2022
Cuentas a cobrar 28.576 150.620
Créditos a largo plazo 412.000 -
Efectivo y Tesoreria 3,769 72.673
Cuentas por pagar (257) (1.167.188)
Anticipos proveedores 738.824 =
Prestacién de servicios 308.871 281.940
Compras (13.371.217) (25.142.700)

Las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio 2023 han supuesto unas pérdidas netas de
134 miles de euros (100 miles de euros de ingreso neto en el ejercicio 2022) que figura registrado en el
epigrafe “Diferencias de cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2023 adjunta.

Del mismo modo durante el ejercicio 2023 el Grupo ha formalizado dos créditos nominados en florines
hangaros con sociedades extranjeras no vinculadas por importe total de 412 miles de euros {véase nota 10).

Patrimonio neto

Capital social

Al 31 de diciembre de 2021 el capital social de la Sociedad dominante estaba compuesto por 30.000
participaciones de 10 euros de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y desembolsadas,
siendo Crocodile Investment, S.L.U. el socio tnico de la Sociedad dominante.

Con fecha 14 de marzo de 2022 y elevado a escritura publica con fecha 22 de marzo de 2022, Crocodile
Investment, S.L.U. aprobd aumentar el capital de la Sociedad dominante mediante la creacién de 4.505 nuevas
participaciones sociales, con los mismos derechos y abligaciones que las ya existentes, de 10 euros de valor
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nominal cada una de ellas, las cuales fueron integramente suscritas por el socio Unico de la Sociedad
dominante mediante la aportacién no dineraria de 132.500 participaciones sociales de la sociedad Green
Umbrella Capital, S.L.U. (véase nota 2), valoradas cada una de ellas en 0,34 euros.

Con fechas 18 y 31 de mayo de 2022, Crocodile Investment, S.L.U. procedié a la enajenacién de un total de
10.699 participaciones, representativas del 31% del capital social de la Sociedad dominante, al! socio tnico
persona fisica de la Sociedad dominante y a determinados directivos del Grupo. Asimismo, dos de los socios
minoritarios otorgaron opciones de compra sobre un total de 692 participaciones sociales a Crocodile
Investment, S.L.U., las cuales fueron concedidas por un plazo de cinco afios y condicionadas a la salida de los
directivos del Grupo. Para poder asegurar el ejercicio de la opcién de compra, los concedentes se
comprometieron a mantener la propiedad de las participaciones adquiridas, al menos, hasta transcurridos seis
afios y tres meses desde la fecha firma de la opcién de compra.

Con fecha 6 de junio de 2022 se aprobd mediante junta general de socios la transformacién de la Sociedad
dominante en una sociedad anénima, convirtiéndose las 34.505 participaciones sociales en 34.505 acciones de
10 euros de valor nominal cada una de ellas. El citado acuerdo fue inscrito en el Registro Mercantil de Valencia
con fecha 4 de julio de 2022.

Con fecha 30 de junio de 2022 Ia junta general de accionistas aprobé la modificacién del valor nominal de las
acciones, sin alteracion de la cifra de capital social, a 0,02 euros por accién, con el consiguiente
desdoblamiento de las mismas en la proporcién de 500 acciones nuevas por cada accién antigua.

Con fecha 19 de julio de 2022 Ia junta general de accionistas de la Sociedad dominante aprobd la ampliacién
de capital de la Sociedad dominante, con renuncia del derecho de suscripcién preferente de los accionistas,
mediante la emisién y puesta en circulacién de hasta un maximo de 5.454.546 acciones, de nueva emision, de
0,02 euros de valor nominal y con una prima de emisién de 5,48 euros por accién cada una, de la misma clase y
serie que las anteriores, suscritas a través de aportaciones dinerarias en el contexto del proceso de
incorporacion de la totalidad de las acciones de la Sociedad dominante en el segmento de negociacion BME
Growth y como actuacion previa a dicha incorporacion (véase nota 1).

La citada ampliacion de capital fue ejecutada con fecha 21 de julio de 2022, e inscrita en el Registro Mercantil
de Valencia con fecha 22 de julio de 2022, mediante la creacién de 4.305.497 acciones de 0,02 euros de valor
nominal y con una prima de emisién de 5,48 euros por accién cada una, de la misma clase y con los mismos
derechos y obligaciones que las anteriores. Las acciones de la Sociedad dominante cotizan en el segmento de
negociacion BME Growth de BME MTF Equity bajo el cédigo USI desde el 29 de julio de 2022.

En relacién con la citada ampliacién de capital, de acuerdo con la legislacién vigente la Sociedad dominante
registré los gastos incrementales asociados a la misma con cargo al epigrafe “Prima de emisién” del balance
consolidado al 31 de diciembre de 2022 adjunto por importe de 1.464 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital social de la Sociedad dominante estaba compuesto por 431.160
euros de valor nominal, dividido en 21.557.997 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una de ellas,
integramente suscritas y desembolsadas, siendo Crocodile Investment, S.L.U. el dnico accionista persona
juridica cuya participacién es superior o igual al 10% del capital social de la Sociedad dominante, con un
porcentaje al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 del 54% y 55%, respectivamente. Todas las acciones
representativas del capital otorgan los mismos derechos y obligaciones.
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Prima de emision

El saldo del epigrafe “Prima de emision” del balance consolidado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 adjunto se
originé como consecuencia de la ampliacion de capital social ejecutada por la Sociedad dominante en el
ejercicio 2022 en el proceso de admision a cotizacién de las acciones de la Sociedad dominante en el segmento
de negociacién BME Growth. El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la
utilizacién del saldo del epigrafe “Prima de emisién” para ampliar el capital social y no establece restriccién
especifica en cuanto a la disponibitidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal sélo
podré utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
s6lo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin. Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 dicha reserva se encontraba parcialmente
constituida.

Otras reservas
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 las reservas incluidas en este epigrafe son voluntarias y de libre disposicion.
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

El desglose por sociedad del epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas” al cierre de los ejercicios 2023 y
2022, es el siguiente:

[_ Euros
31/12/2023 31/12/2022

Subgrupo IM2 Energia Solar, S.L.U. 1.500.165 2.044.060
Umbrella Solar Technology, S.L.U. (105.060) (1.680)
Blue Dragon, S.P.A. (462.182) -
Greentech Solutions, S.L.U. (212.303) -

Turbo Energy, S.A. 944.278 183.258
Subgrupo Solar Storm, S.L.U. 84.666 (1.382)
Subgrupo Infinity Solar Investment, S.L. (178.750) 3.531
Zero Carbon E-Mobility, S.L.U. (53.770) (218)
Total 1.517.044 2.227.569

Las sociedades dependientes consolidadas por integracién global presentan en sus balances individuales
reservas restringidas, fundamentalmente por la reserva legal, que al cierre del ejercicio 2023 ascienden en su

conjunto a 607 miles de euros (98 miles de euros al 31 de diciembre de 2022).
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Acciones de la Sociedad dominante

Con fecha 22 de julio de 2022 la Sociedad dominante adquirié a Crocodile Investment, S.L.U. un total de
90.909 de sus propias acciones a un precio de 5,50 euros por accién con el fin de poner las mismas a
disposicién de una determinada entidad financiera en el contexto de un acuerdo de liquidez formalizado con la
misma con tal de favorecer las transacciones de compraventa de las acciones de la Sociedad dominante en el
mercado de valores en el que cotizan las mismas (véase nota 1). Posteriormente, se han registrado
movimientos de compraventa de acciones de autocartera en virtud del citado acuerdo de liquidez.

El detalle del movimiento de Ias acciones de la Sociedad dominante habido durante los ejercicios 2023 y 2022
ha sido el siguiente:

2023 2022
Numero de Numero de
acciones Euros acciones Euros
Saldo inicial 89.378 490.446 - -
Adiciones 83.020 505.678 141.633 816.351
Retiros (37.945) (232.256) (52.255) (325.905)
Saldo final 134.453 763.868 89.378 490.446

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Grupo ostenta 134.453 y 89.378 acciones de la Sociedad dominante en
cartera respectivamente cuyo valor neto contable total asciende a 763.868 y 490.446 euros, representativas
de un 0,62% y 041% del capital social de la Sociedad dominante.

Adicionalmente a los movimientos descritos anteriormente, durante el ejercicio 2023 la Sociedad dominante
ha adquirido a su accionista mayoritario un total de 171.751 acciones por un valor de 1.202.257 euros (véase
nota 17), que se encuentra pendiente de pago al 31 de diciembre de 2023. Tras dicha operacién, la Sociedad
ha entregado dichas acciones propias como pago en especie para la adquisicién de las particiones en una
sociedad dependiente (véase nota 2).

Dividendos

Con fecha 1 de abril de 2022, el anterior socio Unico y actual accionista mayoritario aprobd la distribucién de
un dividendo con cargo a reservas por importe total de 1.640 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2022 el
citado importe se encontraba integramente pagado.

Socios externos

El saldo incluido en este capitulo del balance consolidado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge el valor de
la participacion de los socios minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo del epigrafe
“Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2023
y 2022 adjunta representa la participacién de dichos socios minoritarios en los resultados del ejercicio.

El movimiento mantenido durante los ejercicios 2023 y 2022 en este epigrafe del balance consolidado al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 adjunto, ha sido el siguiente:
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Euros
Saldo final a 1 de enero de 2022 106.385
Participacion en resultados del ejercicio (113.076)
Variaciones del perimetro 237.919
Saldo final a 31 de diciembre de 2022 231.228
Participacién en resultados del ejercicio (585.416)
Aportaciones de fondos 1.031.870
Variaciones del perimetro 524.074
Saldo final a 31 de diciembre de 2023 1.201.756J

Durante el ejercicio 2023, los socios minoritarios de Infinity Solar Investment, S.L. han realizado aportaciones a
dicha sociedad por su porcentaje de participacién por importe de 1.032 miles de euros. En ese sentido, el total
de fondos aportados por los socios externos durante el ejercicio 2023 han ascendido a 4.232 miles de euros,
correspondientes a las aportaciones mencionadas a la ampliacién de capital suscrita por los mismos en Turbo
Energy, S.L. por importe de 3.200 miles de euros.

La composicién por sociedades del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es la siguiente:

Euros
2023 2022
Renewable Energy Advisors, S.L. (1} = 63.339
Turbo Energy, S.A. 420.771 -
Subgrupo Blue Dragon 1.244 =
Infinity Solar Investment, S.L. 779.741 167.889
Total 1.201.756 231.228

(1) Sociedad adquirida al 100% por parte de la Sociedad dominante y fusionada de forma
posterior con GreenTech Solutions, S.L.U. (véase nota 2).

14. Deudas a largo y corto plazo

La composicién de las deudas a largo y corto plazo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, sin considerar
arrendamientos financieros por no ser relevantes para la imagen fiel de las presentes cuentas anuales
consolidadas, es la siguiente:
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Ejercicio 2023

Euros
Limite Corto plazo Largo plazo Total
Deudas con entidades de crédito:
Préstamos 106.500.000 1.409.750 31.077.779 32.487.529
Pdlizas de crédito 500.000 - - -
Lineas de confirming 19.000.000 8.072.161 - 8.072.161
Otros pasivos financieros 42.000.000 1.368.180 14.790.779 16.158.959
Total 168.000.000 10.850.091 45.868.558 56.718.649
Ejercicio 2022
Euros
Limite Corto plazo Largo plazo Total
Deudas con entidades de crédito:
Préstamos 106.500.000 1.053.734 11.725.003 12.778.737
Pélizas de crédito 500.000 - - -
Lineas de confirming 19.000.000 8.549.669 - 8.549.669
Otros pasivos financieros 42.000.000 56.343 6.522.561 6.578.904
Total 168.000.000 9.659.746 18.247.564 27.907.310

Deudas con entidades de crédito

Durante el ejercicio 2022 el Grupo formalizé un préstamo por importe maximo de 106.500 miles de euros que
tiene por objeto financiar la construccién y posterior puesta en explotacidn de catorce proyectos fotovoltaicos
en territorio nacional (véase nota 7). La disposicion del citado préstamo puede realizarse, bajo el cumplimiento
de determinadas condiciones, en varios tramos durante los dieciocho o veinticuatro meses posteriores a la
formalizacion del mismo, devenga una comisién de no disponibilidad del 1,85% por aquellos tramos
concedidos no dispuestos, devenga un tipo de interés del 5,5% anual y su vencimiento Gltimo se sitda en el
ejercicio 2029. Al 31 de diciembre de 2023 el importe dispuesto por el Grupo por su valor nominal en relacién
con la citada financiacién ascendia a 25.000 miles de euros (4.872 miles de euros a cierre del ejercicio 2022).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Grupo mantenia registrado un préstamo, formalizado en ejercicios
anteriores, por importe total de 6.700 miles de euros, que fue destinado a financiar la adquisicién de
determinadas plantas de produccién de energia solar fotovoltaica (véase nota 7) y cuyo vencimiento dltimo se
situa en el ejercicio 2038. Este préstamo se encuentra dividido en 2 tramos, el tramo A por importe de 3.050
miles de euros y el tramo B por importe de 3.650 miles de euros. El Grupo dispuso del tramo A en ejercicios
anteriores y durante los ejercicios 2023 y 2022 se han realizado disposiciones parciales correspondientes al
tramo B al cumplir con las condiciones establecidas en el contrato para tal fin, encontrdndose dispuesta la
totalidad de los dos tramos al 31 de diciembre de 2023. La deuda pendiente de ambos tramos por su valor
nominal al 31 de diciembre de 2023 asciende a 5.639 miles euros (5.814 miles de euros al 31 de diciembre de
2022).
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Durante el ejercicio 2023 el Grupo ha formalizado un préstamo por importe total de 778 miles de euros, el cual
estd destinado a financiar la construccién y desarrollo de una planta de energia fotovoltaica y cuyo
vencimiento Ultimo se sitta en el ejercicio 2038. Este préstamo se encuentra dividido en 2 tramos, el tramo A
por importe de 389 miles de euros y el tramo B por importe de 389 miles de euros. A 31 de diciembre de 2023
el préstamo no ha comenzado a amortizarse, estando fijada su primera cuota de amortizacién en el ejercicio
2024.

Los tres préstamos anteriores estan sujetos a determinados covenants de caracter financiero y de rendimiento
de la produccién de las plantas fotovoltaicas en el caso de fos dos ultimos préstamos.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Grupo mantenia registrados determinados préstamos y lineas de
financiacién con garantia del Instituto dc Crédito Oficial (ICO) formalizados en ejercicios anteriores con la
finalidad de paliar las posibles tensiones de tesoreria que pudiese ocasionar la situacién provocada por el
COVID-19, siendo el saldo pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2023 y 2022 de 942 y 1.555 miles de
euros, respectivamente. Los citados préstamos, que contaban con un periodo de carencia entre seis y doce
meses desde la fecha en que se formalizaron, vencen en el ejercicio 2025 y no presentan limitaciones a la
disposicién de fondos adicionales a las estipuladas legalmente.

Durante el ejercicio 2021 el Grupo formalizé un préstamo por importe de 1.000 miles de euros, con
vencimiento dltimo en el ejercicio 2029 y que devenga un tipo de interés de mercado. Al 30 de junio de 2023 el
saldo pendiente de amortizar del citado préstamo ascendia a 680 miles de euros (791 miles de euros al 31 de
diciembre de 2022).

El detalle por vencimientos, a més de doce meses, de las deudas con entidades de crédito por préstamos al 31
de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

Euros
2023 2022
2024 - 1.328.179
2025 2.886.259 963.087
2026 2.034.046 767.159
2027 1.853.438 735.948
2028 1.600.065 1.600.065
2029y siguientes 22,703.971 6.330.565
Total 31.077.779 11.725.003

Otros pasivos financieros

Durante el ejercicio 2022 el Grupo formalizé un contrato de financiacién por importe maximo de 42.000 miles
de euros con el socio minoritario de la entidad participada Infinity Investment, S.L. en virtud del acuerdo de
inversién formalizado con el mismo en relacion con el desarrollo y la construccion de catorce proyectos solares
fotovoltaicos renovables en Espafia (véanse notas 2 y 7). El citado acuerdo de financiacién devenga un tipo de
interés del 7,5% anual y deber ser amortizado en su totalidad con caracter previo a la fecha de cierre del
ejercicio 2037. Al 31 de diciembre de 2023, el importe dispuesto por el Grupo por su valor nominal, sin
considerar los costes capitalizados como menor deuda descritos a continuacién, en relacién con la citada
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financiacién ascendia a 16.723 miles de euros y figura registrado en el epigrafe “Deudas a largo plazo - Otros
pasivos financieros” del pasivo no corriente del balance consolidado al 31 de diciembre de 2023 adjunto (8.543
miles de euros al 31 de diciembre de 2022). Asimismo, al 31 de diciembre de 2023 el Grupo mantiene
registrado en este epigrafe determinadas fianzas recibidas por importe de 29 miles de euros (9 miles de euros
al 31 de diciembre de 2022).

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo registrado en el epigrafe “Deudas a corto plazo — Otros pasivos
financieros” del pasivo corriente del balance consolidado se corresponde con los intereses pendientes de pago
de la financiacién descrita en el parrafo anterior. Al 31 de diciembre de 2022 el Grupo mantenia registrado en
el epigrafe “Deudas a corto plazo — Otros pasivos financieros” del pasivo corriente del balance consolidado al
31 de diciembre de 2022 adjunto un saldo pendiente de pago a partes vinculadas por importe de 56 miles de
euros correspondiente a dividendos distribuidos en ejercicios anteriores por la sociedad Green Umbrella
Capital, S.L.U., la cual fue incorporada al perimetro de consolidacién en el ejercicio 2023 (véase nota 2), dicho
dividendo ha sido pagado durante el ejercicio 2023.

Con fecha 28 de diciembre de 2023 la sociedad dependiente IM2 Energia Solar Proyecto 3, S.L.U. ha suscrito un
contrato de emision de obligaciones simples en Francia por un importe maximo de 2,5 millones de euros
representado por 250 mil obligaciones por un valor nominal de 10 euros cada una. Las obligaciones tienen un
plazo de vencimiento de 24 meses y devengan un interés nominal del 8,5%. Dicha financiacion sera utilizada
por el Grupo para el desarrollo de un proyecto fotovoltaico en Gibraledn, en la provincia de Huelva. La
totalidad de las participaciones de la sociedad dependiente estan pignoradas en garantia del cumplimiento del
contrato por parte de dicha sociedad dependiente. Con fecha posterior al cierre del ejercicio pero anterior a la
fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, se han colocado la totalidad de las
obligaciones por los 2,5 millones de euros mencionados.

Costes financieros

El Grupo tiene valorada la deuda con entidades de crédito y los otros pasivos financieros a su coste
amortizado, imputando durante la vigencia de los acuerdos de financiacién los costes iniciales siguiendo un
criterio financiero. Al 31 de diciembre de 2023 los gastos pendientes de imputar contabilizados como menor
deuda con entidades de crédito y como menor saldo de pasivos financieros ascienden a 55 y 1.961 miles de
euros, respectivamente (288 y 2.029 miles de euros al 31 de diciembre de 2022).

Los gastos financieros de los ejercicios 2023 y 2022 han ascendido a 2.395 y 1.283 miles de euros,
respectivamente, y se encuentran liquidados en su practica totalidad al cierre de ambos ejercicios. Dichos
gastos se han devengado con un interés de mercado y se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos
Financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Avales y garantias

Al 31 de diciembre de 2023, el Grupo mantiene formalizados determinados avales por importe total de 2.020
miles de euros para garantizar el desarrollo y ejecucién de determinados proyectos que han sido enajenados a
terceros durante los ejercicios 2023 y 2022, asi como en ejercicios anteriores (2.008 miles de euros al 31 de
diciembre de 2022).

Asimismo, determinadas sociedades participadas por la Sociedad dominante mantienen pignoradas sus
participaciones en garantfa del préstamo formalizado en el ejercicio 2023 por importe maximo de 106.500
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miles de euros y sobre el cual se ha dispuesto un importe de 25.000 miles de euros al 31 de diciembre de 2023
(4.872 miles de euros al 31 de diciembre de 2022) (véase nota 2), seglin se ha descrito en la presente nota.

Los administradores de la Sociedad dominante estiman que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de
2023 y 2022 que pudiesen originarse por los avales prestados, si los hubiera, no serian significativos en
relacién con las presentes cuentas anuales consolidadas.

Adicionalmente, una determinada sociedad vinculada tiene prestados avales a favor del Grupo ante distintas
entidades financieras, en relacion con determinados préstamos formalizados en ejercicios anteriores cuyo
importe pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2023 asciende a 8.547 miles de euros (5.814 miles de
euros al 31 de diciembre de 2022).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023, el Grupo mantiene recibidas determinadas garantias por parte de un
determinado organismo ptblico con relacién a los préstamos ICO formalizados en ejercicios anteriores y que
han sido descritos en la presente nota. Al 31 de diciembre de 2023, el saldo pendiente de amortizar en relacién
con la citada financiacién ascendia a 835 miles de euros (1.525 miles de euros al 31 de diciembre de 2022).

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestién de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en los administradores de la Sociedad
dominante, los cuales tienen establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las
variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A
continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan al Grupo:

e Riesgo de crédito

Con caracter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de reconocido prestigio. Asimismo, cabe sefialar que no existe una elevada concentracion del
crédito en un ndmero reducido de clientes. El Grupo monitoriza constantemente el crédito concedido a sus
clientes asignandoles un riesgo en base a la experiencia y a la evaluacién econémica que se realiza
internamente de los mismos, no habiéndose visto incrementado significativamente su riesgo pese a la
inestabilidad econdmica actual.

e Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra su balance consolidado. En este sentido, el Grupo
dispone de las lineas de financiacién y circulante disponibles que se desglosan en la presente nota, 1o cual,
unido a los propios recursos que esta previsto que sean generados por el Grupo en sus operaciones,
permitird cubrir, en opinion de los administradores de la Sociedad dominante, las necesidades de
financiacién del Grupo, tanto de circufante como de inversiones que pudieran ser necesarias.
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® Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y tipo de cambio y otros riesgos de precio)

Tanto la tesoreria como la deuda financiera del Grupo estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual
podria tener efecto en los resultados financieros y en los flujos de caja consolidados. La labor de control del
riesgo de tipo de interés se realiza por la direccién financiera de la Sociedad dominante con el objetivo de
limitar al méximo los riesgos de tipo de interés a los que estd sometido el Grupo.

En relacién con el riesgo de mercado, éste se encuentra condicionado a la evolucién de la actividad del
Grupo, la cual se desarrolla, fundamentalmente, en el sector de la energia solar fotovoltaica. A fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, el mercado en el que opera el Grupo presenta
signos de recesion debido a la bajada de los precios de la energia y un exceso de oferta de energia
renovables. En ese sentido, la expectativa sectorial es que la situacién cambie en el segundo semestre con
la entrada de las altas temperaturas y el consecuente aumento del consumo de energia. Al respecto, el
Grupo monitoriza estas situaciones en sus distintos comités de direccion, lo cual le permite actuar ante
potenciales contracciones de la demanda en el sector o reducciones de los precios de venta en el mercado
con tal de prevenir y mitigar su efecto en los resultados consolidados.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se concentra principalmente en las ventas de mercaderias y en
la compra de determinados aprovisionamientos. Para la gestién de los riesgos de tipo de cambio, el Grupo
mantiene establecida una politica de gestion del riesgo de tipo de cambio de moneda extranjera frente a la
moneda funcional. El importe total de las transacciones y saldos en moneda extranjera se detalla en la nota
12.

Por tanto, con lo detallado anteriormente, los administradores de la Sociedad dominante consideran que
existen factores que tienden a minimizar posibles riesgos financieros con impacto en el Grupo, en parte,
derivados de la situacién de inestabilidad econémica actual.

15. Administraciones publicas y situacién fiscal

a) Saldos corrientes con las administraciones publicas

El detalle de los saldos corrientes mantenidos con las administraciones ptiblicas al cierre de los ejercicios
2023 y 2022, es el siguiente:
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Euros
2023 2022

Hacienda publica, IVA 2.367.759 583.522
Hacienda publica, impuesto sobre sociedades 133.631 89.893
Hacienda publica, IRPF 16.864 15.646
Total saldos deudores 2.518.254 689.061
Hacienda p(blica, impuesto sobre sociedades - 328.182
Hacienda publica, IVA 170.655 189.927
Organismos de la Seguridad Social 106.116 143.718
Hacienda pUblica, IRPF 187.560 110.515
Total saldos acreedores 464.331 772.342

b) Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible fiscal

El impuesto sobre sociedades se calcula en base al resuftado econdmico o contable, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable con la base imponible del impuesto sobre sociedades de los ejercicios
2023 y 2022, es la siguiente:

Ejercicio 2023
Euros
Aumento Disminucidn Importe
Resultado contable después de impuestos (6.146.721)
impuesto de sociedades - (2.766.663) (2.766.663)
Diferencias permanentes
Gastos no deducibles 10.527 - 10.527
Gastos de emisién de instrumentos financieros (nota 2) - (1.350.200) (1.350.200)
Ajustes de consolidacién - (1.207.724) {1.207.724)
Diferencias temporarias:
Gastos financieros no deducibles 1.635.534 - 1.635.534
Ajuste 50% bases imponibles negativas 3.586.277 - 3.586.277
Base imponible fiscal (6.238.970)
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Ejercicio 2022

Euros
Aumento Disminucién Importe

Resultado contable después de impuestos (371.458)
Impuesto de sociedades - (457.721) (457.721)
Diferencias permanentes

Gastos no deducibles 79.596 - 79.596

Gastos de emisién de instrumentos financieros (nota 13) - (1.463.538) {(1.463.538)
Ajustes de consolidacion 2.940.318 - 2.940.318
Compensacién de bases imponibles negativas - (17.513) (17.513)
Base imponible fiscal 709.684

Los gastos de emision de instrumentos financieros del ejercicio 2023 mostrados en el cuadro anterior se
corresponden con los costes derivados de la ampliacién de capital ejecutada en el ejercicio 2023 en el
proceso de admision a cotizacion de las acciones de la sociedad dependiente Turbo Energy, S.A. en la bolsa
de valores norte americana NASDAQ, los cuales han sido registrados, de acuerdo con la legislacion vigente,
minorando el epigrafe “Prima de emision” de dicha sociedad dependiente (véase nota 2).

Los gastos de emisidn de instrumentos financieros del ejercicio 2022 mostrados en el cuadro anterior se
correspondian con los costes incrementales derivados de la ampliacién de capital ejecutada en el ejercicio
2022 en el proceso de admisién a cotizacion de las acciones de la Sociedad dominante al segmento de
negociacién BME Growth, los cuales fueron registrados, de acuerdo con Ia legislacion vigente, minorando el
epigrafe “Prima de emisién” del balance consolidado al 31 de diciembre de 2022 adjunto (véase nota 13).

Las diferencias permanentes de los ejercicios 2023 y 2022 tienen su origen en la consideracién de
determinados gastos registrados por la Sociedad como no deducibles de acuerdo con lo previsto en el Real
Decreto Legislativo 4/2004, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del impuesto sobre
sociedades.

Los ajustes de consolidacion de los ejercicios 2023 y 2022 mostrados en el cuadro anterior se corresponden
con la participacion en el resultado de las sociedades integradas por el método de puesta en equivalencia
(véase nota 9) y con la capitalizacién de gastos financieros relacionados con financiacién directamente
atribuible al Grupo en la construccién propia de parques solares fotovoltaicos durante el ejercicio 2022.
Asimismo, en el ejercicio 2023, incluyen costes de personal capitalizados a nivel consolidado como mayor
inmovilizado. En el ejercicio 2022, se incluia también en este concepto la eliminacién del margen por
transacciones de empresas del grupo que fueron objeto de tributacion en las liquidaciones individuales al
disolverse el consolidado fiscal durante el ejercicio 2022.

La diferencia temporaria positiva del ejercicio 2023 de la rdbrica “Ajuste 50% bases imponibles negativas”
se corresponde con la limitacién a la compensacidn del 50 por ciento de las bases negativas individuales del
ejercicio 2023 de acuerdo con la disposicién adicional decimonovena de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (sin importe en el ejercicio 2022).
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¢) Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resuftado contable y el impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2023 y 2022, es

la siguiente:
Euros
2023 2022

Resultado contable antes de impuestos (8.913.384) (829.179)
Ajustes de consolidacion (1.207.724) 2.540.318
Diferencias permanentes (1.333.976) (1.383.942)
Cuota al 25% (2.863.771) 181.799
Efecto fiscal eliminacién margen transacciones entre empresas del grupo 12.523 (640.266)
Deducciones y otros conceptos 84.585 746
Total gasto/(ingreso) por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidasy

ganancias consolidada (2.766.663) (457.721)
Impuesto sobre beneficios diferidos (2.980.007) (1.356.590)
Impuesto sobre beneficios corriente 213.344 898.869

d) Activos por impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el desglose por conceptos del epigrafe “Activos por impuesto diferido”,

es el siguiente:

Euros
2023 2022
Crédito por bases imponibles negativas 2.588.091 1.178.770
Gastos financieros no deducibles 408.883 -
Limitacion aplicacion bases imponibles negativas 2023 896.569 -
Por ajustes de consolidacién 627.743 640.266
Crédito por diferencias temporarias 37.725 4,622
Total 4.559.011 1.823.658

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, el Grupo tiene pendiente de compensar las siguientes bases

imponibles negativas, todas ellas activadas y generadas por sociedades espafiolas:
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e)

g)

Ejercicio de Euros

origen 2023 2022
2019 1.192.248 1.192.248
2020 558.548 558.548
2021 30.448 30.448
2022 2.933.836 2.933.836
2023 5.637.283 -

Total 10.352.363 4.715.080

El saldo del capitulo “Por justes de consolidacién” de los ejercicios 2023 y 2022 del cuadro anterior se
corresponde en su totalidad con el efecto fiscal derivado de la eliminacién de resultados por operaciones
internas de inmovilizado material entre determinadas sociedades dependientes.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance consolidado
por considerar los administradores de la Sociedad dominante que, conforme a la mejor estimacién sobre
los resultados futuros del Grupo, es probable que dichos activos fiscales sean recuperados.

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion. Al 31 de diciembre de 2023 el Grupo tiene abiertos a inspeccién
todos los ejercicios desde su constitucién para el impuesto de sociedades y los tltimos cuatro ejercicios
para los demads impuestos que le son de aplicacién.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a
verificacion podrian dar lugar a pasivos fiscales cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de
una manera objetiva.

Los administradores de la Sociedad dominante y sus asesores fiscales consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, atin en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones,
los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las
presentes cuentas anuales consolidadas.

Operaciones de reestructuracion societaria del Grupo

A efectos del cumplimiento de lo previsto en el articulo 86.2 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, se detalla la siguiente informacién en relacién con respecto a las operaciones
de reestructuracidn societaria en las que participaron las sociedades del Grupo durante el ejercicio 2022.

La Sociedad dominante se constituyd, mediante escritura publica de fecha 27 de marzo de 2018, con un
capital social inicial de 300 miles euros que fue suscrito y desembolsado por el socio Crocodile Investment,

57



S.L.U., mediante la aportacién no dineraria (canje de valores) de las participaciones de las sociedades
mercantiles que a continuacién se detallan:

- 2.700 participaciones sociales, representativas del 90% del capital social de Solar Rocket, S.L., con NIF
nidmero B98569619 (actualmente denominada Turbo Energy, S.A.U., con NIF A98569619). El valor
originario de las participaciones (valor de adquisicién para el socio) de la entidad aportada fue de 3
miles de euros y el valor por el que se contabilizan en la constitucion por la entidad adquirente fue de
202 miles de euros.

- 3.000 participaciones sociales, representativas del 100% del capital social de Greentech Solutions,
S.L.U., con NIF nimero B98610017. El valor originario de las participaciones (valor de adquisicién para
el socio) de la entidad aportada fue de 3 miles de euros y el valor por el que se contabilizan en la
constitucién por la entidad adquirente fue de 95 miles de euros.

- 3.000 participaciones sociales, representativas del 100% del capital social de IM2 Energia Solar, S.L.U.,
con NIF nimero B98967714. El valor originario de las participaciones (valor de adquisicion para el
socio) de la entidad aportada fue de 3 miles de euros y el valor por el que se contabilizan en la
constitucion por la entidad adquirente fue de 3 miles de euros.

Asimismo, la Sociedad dominante procedié a ampliar su capital social por importe de 45 miles de euros,
mediante escritura publica de fecha 22 de marzo de 2022, recibiendo en contraprestaciéon del socio
aportante Crocodile Investment, S.L.U., participaciones representativas del 100% de la sociedad Green
Umbrella Capital, S.L.U., con NIF B98310220. El valor originario de las participaciones (valor de adquisicién
para el socio a efectos fiscales) de la entidad aportada fue de 3 miles de euros. En el momento de la
aportacion, el socio aportante tenia registrada la participacién por un valor neto contable de 45 miles de
euros (valor de coste por importe de 281 miles de euros minorado en el deterioro contabilizado por
importe de 236 miles de euros). Por su parte, el valor por el que se contabilizé en la ampliacién de capital
por la entidad adquirente es de 45 miles de euros. Posteriormente, se realizaron los ajustes
correspondientes para adecuar el valor individual al indicado por la normativa contable vigente.

Posteriormente, mediante escritura pdblica de fecha 2 de noviembre de 2022, se procedieron a elevar a
publico los acuerdos de fusién por absorcién adoptados por las sociedades Green Umbrella Capital, S.L.U.,
(como sociedad absorbida) e IM2 Systems, S.L.U., con NIF B97413819 (como sociedad absorbente,
actualmente denominada Greentech Solutions, S.L.U.). Como se ha indicado anteriormente, el valor
originario (valor de adquisicién para el socio) de las participaciones de la sociedad absorbida fue, a efectos
fiscales, de 3 miles de euros. Las participaciones de la sociedad absorbente adquiridas en dicha operacion
fueron incorporadas en los libros de contabilidad por un importe de 45 miles euros, que se correspondia
con el mismo valor por el que figuraban registradas en contabilidad las participaciones transmitidas de la
entidad absorbida con anterioridad a la realizacion de la operacién. Posteriormente, se realizaron los
ajustes correspondientes para adecuar el valor individual al indicado por la normativa contable vigente.

Por otro lado, mediante escritura publica de fecha 5 de mayo de 2022, la Sociedad dominante realizé una
operacion de canje de valores consistente en la aportacién de participaciones representativas del 100% de
la sociedad del grupo IM2 Energia Solar Proyecto 25, S.L.U., con NiF B26550509, a la también sociedad del
grupo Solar Energy Storm, S.L.U., con NIF B40605461, recibiendo a cambio las participaciones sociales
emitidas por ésta Gltima entidad en el correspondiente aumento de capital. Las nuevas participaciones de
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Solar Energy Storm, S.L.U. adquiridas fueron incorporadas en los libros de contabilidad por un valor de 724
miles de euros, siendo el valor por el que figuraban las participaciones de la entidad transmitida 1M2
Energia Solar Proyecto 25, S.L.U., con anterioridad a la realizacién de la operacién de 724 miles de euros,
coincidente con el valor originario de las participaciones (valor de adquisicion para el socio a efectos
fiscales). Posteriormente, se realizaron los ajustes correspondientes para adecuar el valor individual al
indicado por la normativa contable vigente.

16. Ingresos vy gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2023 y 2022,
distribuida por categorias de actividades y por mercados geograficos, es |a siguiente:

Euros
2023 2022
Venta y distribucién de material solar fotovoltaico 12.812.660 30.394.675
Construccion y desarrollo de proyectos 9.145.611 12.427.762
Produccién y comercializacién de energia eléctrica 1.158.084 1.684.534
Servicios de operacién y mantenimiento 843.729 447.653
Otras actividades profesionales 267.047 671.338
Total 24.227.131 45.625.962
Euros
2023 2022

Nacionales 22.010.170 40.669.455

Intracomunitarias 1.679.391 3.709.152

Exportaciones 537.570 1.247.355

Total 24.227.131 45.625.962

Al 31 de diciembre de 2023 el Grupo tenia adquiridos compromisos firmes de venta asociados a la
construccién y desarrollo de determinados proyectos en curso por importe de 1.803 miles de euros (1.951

D

miles de euros al 31 de diciembre de 2022).

b) Aprovisionamientos

La distribucion por naturaleza y por mercados geogréficos de la cifra de “Aprovisionamientos”

correspondiente a los ejercicios 2023 y 2022, es la siguiente:
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Euros
2023 2022
Compras de mercaderias 26.099.555 54.937.813
Variacion de existencias 2.136.643 (6.910.889)
Compras de materias primas y otras materias consumibles 96.115 67.127
Trabajos realizados por otras empresas 7.109.064 2.531.915
Deterioro de mercaderias materias primas y otros 365.997 -
Total 35.807.374 50.625.966
Euros
2023 2022

Nacionales 13.900.640 25.407.532

Importaciones 12.146.417 28.795.616

Intracomunitarias 148.613 801.792

Total 26.195.670 55.004.940

¢) Gastos de personal

El detalle del epigrafe "Gastos de personal" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios 2023 y 2022, es el siguiente:

Euros
2023 2022
Sueldos y salarios 4.208.838 2.688.415
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.049.103 665.670
Otros gastos sociales 93.738 33.397
Indemnizaciones 3.768 5.473
Total 5.355.447 3.392.955

d) Servicios exteriores

La composicién del epigrafe “Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de
los ejercicios 2023 y 2022 adjuntas, es la siguiente:
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Euros
2023 2022
Servicios profesionales independientes 2.124.425 1.293.236
Otros servicios 880.040 1.020.915
Arrendamientos y cdnones (nota 8) 776.794 566.471
Primas de seguro 433.148 395.819
Publicidad, propaganda y relaciones piblicas 390.981 147.619
Transporte de ventas 262.027 449.696
Reparaciones y conservacion 253.173 169.180
Suministros 72.606 35.690
Servicios bancarios y similares 12.505 2.832
Total 5.205.699 4.081.458

e) Aportacion de las empresas del grupo a los resultados consolidados

La aportacion a los resultados consolidados de los ejercicios 2023 y 2022 de las sociedades gue componen
el Grupo, con indicacién de la parte que corresponde a los socios minoritarios, es la siguiente:

Euros
2023 2022
Resultado Resultado

Resultado atribuido a Resultado atribuido a

atribuido a socios Resultado atribuido a 50CioS Resultado

la Sociedad externos consolidado | la Sociedad externos consolidado

dominante (nota 13) del ejercicio | dominante (nota 13) del ejercicio
Umbrella Solar Investment, S.A. (72.109) - (72.109) 334.235 - 334.235
Subconsolidado IM2 Energia Solar, S.L.U. | (1.872.034) - (1.872.034) (354.530) : (354.530)
Greentech Solutions, S.L.U. (3) (376.002) - (376.002) (340.097) - (340.097)
Subconsolidado Turbo Energy, S.A. (1.871.498) (154.210) | (2.025.708) 1.029.899 - 1.029.899
Subconsolidado Blue Dragon, S.P.A. 441.037 (4.796) 436.241 (531.278) (7.518) (538.796)
Subconsolidado Solar Storm 109.203 - 109.203 86.064 - 86.064
Renewable Energy Advisors, S.L. (2) (3) - - - 11.689 11.230 22.919
Subconsolidado Infinity (843.783) (426.410) | {1.270.193) (350.363) (116.788)|  (467.151)
;uLt')ljc.)nsohdado Zero Carbon E-Mobility, (211.747) ) (211.747) (40.621) ) (40.621)
Umbrella Solar Technology, S.L.U. (1) (428.386) = (428.386) (103.380) = {103.380)
IM2 Energia Solar Proyecto 34, S.L.U. (1) (10.588) - (10.588) - - -
IM2 Energia Solar Proyecto 4, S.L.U. (1) (1.352) - (1.352) - - -
Subconsolidado IM2 Power UK (1) (424.046) - (424.046) - - -
Total (5.432.822) |  (585.416) | (6.018.238)| (258.382) | (113.076)| (371.458)

{1} Sociedad incorporada al perimetro de consolidacién en el ejercicio 2023 (véase nota 2).

(2) Sociedad incorporada al perimetro de consolidacion en el ejercicio 2022 (véase nota 2).

(3) Sociedades fusionadas durante el ejercicio 2023 (véase nota 2).
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f) Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

La junta general de accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 22 de junio de 2023 aprobé un plan
global de entrega de acciones gratuitas de la Sociedad dominante a sus empleados como gratificacion por
el hito consistente en la admisién a cotizacién de Umbrelia en el BME Growth, siempre que se cumplieran
determinados requisitos de permanencia en el Grupo. Inicialmente, este plan se liquidaria mediante la
entrega fisica de las acciones a los empleados. Finalmente, dicho plan ha sido satisfecho a los trabajadores
mediante la entrega de un importe en efectivo equivalente a los derechos econdmicos de dichas acciones.
El importe registrado por este concepto en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2023 ha ascendido a 210 miles de euros (sin importe al 31 de diciembre de 2022).

El Grupo no ha reglstrado provisién alguna en el ejercicio 2023 por el gasto devengado en dicho gjercicio
correspondiente a los trabajadores que percibiran el premio derivado del plan de incentivos en el ejercicio
2024 por considerar que no es significativo para la imagen fiel de las presentes cuentas anuales
consolidadas.

Asimismo, el consejo de administracién de la sociedad dependiente Turbo Energy, S.A., en su reunidn
celebrada el 23 de agosto de 2023, aprobé un plan de retribucidn para los directivos y determinados
empleados del Grupo basado en la concesién de derechos de opciones sobre 1.806.620 acciones de la
Sociedad, convertibles en 361.324 American Depositary Shares. Estos derechos pueden ser ejercidos a
partir del 1 de enero de 2027 y el ejercicio de los mismos esta condicionado a que los trabajadores cumplan
determinados requisitos hasta ese momento.

Este plan serd liquidado mediante la entrega fisica de las acciones a los empleados. El importe registrado
en el epigrafe “Sueldos, salarios y asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al ejercicio 2023 en relacion con el Plan anteriormente descrito ha ascendido a 16 miles
de euros (sin importe en el ejercicio 2022) siendo la contrapartida el epigrafe “Reservas en sociedades
consolidadas por integracién global” de acuerdo con la normativa contable vigente (véase nota 5-m).

Adicionalmente, la sociedad dependiente Turbo Energy, S.A., con motivo de la salida a cotizacién al
NASDAQ, ha entregado opciones de compra a determinados aseguradores de acuerdo con las practicas
habituales del mercado. Los administradores de la Sociedad dominante no han registrado provisién alguna
por este concepto al entender que la probabilidad de ejercicio de dichas acciones es remota considerando
el precio de cotizacién de la accién actual.

17. Saldos y transacciones con partes vinculadas

a) Operaciones con partes vinculadas

El detalle de operaciones realizadas en los ejercicios 2023 y 2022 con partes vinculadas, materializadas en
condiciones de mercado, han sido las siguientes:
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Ejercicio 2023

Euros
Ingresos / (Gastos)

Accionista Otras empresas Empresas Otras partes

mayoritario del grupo asociadas vinculadas Total
Ventas y servicios prestados 86.684 18.266 313.996 264.396 683.342
Servicios recibidos (219.957) - - - (219.957)
Gastos financieros (notas 2, 7y 14) | - - - (967.797) (967.797)
Compra de acciones al accionista

mayoritario (nota 13) (1.202.261) - - - (1.202.261)
Ejercicio 2022
Euros
Ingresos / (Gastos)

Accionista Otras empresas Empresas Otras partes

mayoritario del grupo asociadas vinculadas Total
Ventas y servicios prestados 59.856 35.712 276.781 327.735 700.084
Servicios recibidos (116.369) - {2.309) (1.810) (120.488)
Gastos financieros (notas 2, 7y 14) |- - - (307.882) (307.882)
Compra de acciones de la Sociedad

dominante (nota 13) (500.000) E - - (500.000)

Dividendos (nota 13) (1.640.000) - - - (1.640.000)

El Grupo tiene formalizados contratos de prestacién de servicios de direccién administracién y gestién con
su accionista mayoritario. El gasto devengado por dicho contrato se encuentra registrado en el epigrafe
“Otros gastos de explotacién - Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de
los ejercicios 2023 y 2022 adjuntas.

El Grupo mantiene formalizados determinados contratos con una sociedad asociada y con una sociedad
vinculada por socios comunes relacionados con la venta de energia eléctrica y la prestacién de servicios de
direccion, administracién y gestion. Los ingresos devengados por dichos contratos se encuentran
registrados en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas de los ejercicios 2023 y 2022 adjuntas.

En el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas Y ganancias
consolidadas de los ejercicios 2023 y 2022 adjuntas figuran registrados determinados servicios relacionados
con la actividad ordinaria del Grupo que han sido prestados por empresas del grupo y sociedades asociadas
y vinculadas por socios comunes.
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Los gastos financieros del ejercicio 2023 mostrados en el cuadro anterior se corresponden con los intereses
devengados por un contrato de financiacién formalizado con el socio minoritario de la entidad participada
Infinity Investment, S.L., en virtud de un acuerdo de inversién formalizado con el mismo para el desarrollo y

la construccién de catorce proyectos solares fotovoltaicos renovables en Espafia (véanse notas 2, 7 y 14).

b) Saldos con partes vinculadas

£l detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de
los ejercicios 2023 y 2022, es el siguiente:

Ejercicio 2023
Euros
Accionista Otras empresas Empresas Otras partes
mayoritario del grupo asociadas vinculadas Total
Inversiones a largo plazo (nota 9) -

- Otros activos financieros - 429.060 - - 429.060
Deudores comerciales 36.126 - 77.828 48.101 162.055
Inversiones a corto plazo {nota 9) - 68.264 - - 68.264
Deudas a largo plazo (4) - - - (14.790.779) (14.790.779)
Deudas a corto plazo -

- Otras deudas {nota 13) (1.202.257) - - - (1.202.257)
Acreedores comerciales {(100.596) - - - (100.596)

Ejercicio 2022
Euros
Accionista Otras empresas Empresas Otras partes
mayoritario del grupo asociadas vinculadas Total
Inversiones a largo plazo (nota 9) -

- Otros activos financieros - 280.031 - - 280.031
Deudores comerciales 42.310 14.903 253.011 96.490 406.714
Inversiones a corto plazo (nota 9) 15 58.115 3.006 - 61.136
Deudas a largo plazo (nota 14) - - - (6.513.561) (6.513.561)
Deudas a corto plazo -

- Dividendos (nota 14) - - - (56.343) (56.343)

- Otras deudas - (10.491) (32.638) - (43.129)
Acreedores comerciales (228.639) (28.736) - - (257.375)
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c

d)

El saldo de los capitulos “Deudores comerciales” y “Acreedores comerciales” de los cuadros anteriores al
31 de diciembre de 2023 y 2022 se corresponde en su totalidad con cuentas a cobrar y a pagar con
empresas del grupo y asociadas, asi como con otras sociedades vinculadas por socios comunes derivadas
de transacciones de naturaleza comercial.

Retribucion a los administradores y a la alta direccion de la Sociedad dominante

Al cierre del ejercicio 2023 el érgano de administracién de la Sociedad dominante se correspondia con un
consejo de administracion formado por seis varones y una mujer (un consejo de administracién formado
por siete varones y una mujer al cierre del ejercicio 2022). Uno de los consejeros que formaba parte del
consejo de administracién de la Sociedad dominante en el ejercicio 2023 ha causado baja en el presente
ejercicio, no recibiendo ningun tipo de indemnizacién por dicho motivo.

Durante el ejercicio 2023 se ha devengado un importe de 132 miles de euros en concepto de sueldos,
dietas y remuneraciones de cualquier clase por los administradores de la Sociedad dominante (60 miles de
euros en el ejercicio 2022). No se han concedido anticipos ni préstamos a los administradores de la
Sociedad dominante.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 se ha devengado un importe de 502 y 172 miles de euros
respectivamente, en concepto de sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase por |a alta direccién
(formada por dos personas fisicas, ambos varones).

Asimismo, no existe obligacién alguna contraida por parte de la Sociedad dominante en materia de
pensiones o de pago de primas de seguro de vida, seguros de responsabilidad civil y otros similares con
respecto de los miembros del 6rgano de administracién de la Sociedad dominante. El importe de la prima
del seguro de responsabilidad civil para cubrir la responsabilidad de los administradores de la Sociedad
dominante ha ascendido a 23 miles de euros en el ejercicio 2023 (28 miles de euros en el ejercicio 2022).

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se ha concluido, modificado o extinguido anticipadamente ningun
contrato entre la Sociedad dominante y su accionista mayoritario 0 sus miembros del érgano de
administracién por operaciones ajenas al trafico ordinario de la Sociedad dominante o que no se realice en
condiciones normales.

Informacién en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los administradores de la
Sociedad dominante

En relacién con lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, los
administradores de la Sociedad dominante han comunicado a la misma que durante el ejercicio 2023, ni
ellos ni sus personas vinculadas seguin se define en el articulo 231 del citado texto legal, se han encontrado
inmersos en situaciones de conflicto de interés, directa o indirectamente, previstas en el mencionado
articulo 229.
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18.

Informacién segmentada

El Grupo identifica sus segmentos operativos en base a los informes internos sobre los componentes del
mismo que son base de revision, discusion y evaluacién regular por los administradores de la Sociedad
dominante, pues son la méxima autoridad en el proceso de toma de decisiones con el poder de destinar los
recursos a los segmentos y evaluar su rendimiento.

Bases y metodologia de la informacién por segmentos

La informacion por segmentos se estructura, generalmente, siguiendo una distribucion en base a las distintas
lineas de negocio.

Los ingresos ordinarios del segmento corresponden a los ingresos ordinarios directamente atribuibles al
segmento mas la proporcién relevante de los ingresos generales del Grupo que puedan ser distribuidos al
mismo utilizando bases razonables de reparto.

Los gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las actividades de explotacién del
mismo que le sean directamente atribuibles mas la proporcién correspondiente de los gastos que puedan ser
distribuidos al segmento utilizando una base razonable de reparto.

Los activos y pasivos de los segmentos son los directamente relacionados con su explotacion mds los que les
pueden ser directamente atribuibles de acuerdo con los criterios de reparto anteriormente mencionados e
incluyen la parte proporcional correspondiente de los negocios conjuntos. A continuacién, se presenta la
informacion por segmentos.

Segmentos principales - de negocio

Durante los ejercicios 2023 y 2022 el Grupo ha centrado sus actividades en las siguientes lineas de negocio:
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Ejercicio 2023

Euros
Comercializacién Servicios de
de material asesoramiento,
fotovoltaico y desarrollo y Producciény
prestacion de | construccién de |comercializacidn
Cuenta de pérdidas y servicios de plantas solares | de energia solar | Otros servicios Ajustes de
ganancias mantenimiento fotovoltaicas fotovoltaica profesionales | consolidacién Total

Importe neto de la cifra de 14.322.119 28.791.067 1.158.083 3330293 | (23.374431) | 24.227.131

negocios
Trabajos realizados para su

activo = - - - 17.241.692 17.241.692
Aprovisionamientos (12.257.616) (23.915.947) = (80.070) 446.259 (35.807.374)
Otros ingresos de explotacion 79.203 46.340 - 151.204 (61.810) 214,937
Gastos de personal (1.778.123) (1.212.596) - (2.168.483) (196.245) (5.355.447)
Otros gastos de explotacion (3.475.515) (1.669.786) (307.648) (2.808.484) 2.840.949 (5.420.484)
Amortizacion del inmovilizado (102.420) (17.471) (533.558) (260.595) 50.091 (863.953)
Resultados .p-or enajenaciones 38243 } ) 13.241 ) 51.484

del inmovilizado
Otros resultados (22.826) 9.147 - - - (13.679)
Resultado de explotacion (3.196.935) 2.030.754 316.877 (1.822.894) (3.053.495) (5.725.693)
Ingresos financieros 155.425 4 697 1.845.838 (1.745.036) 256.928
Gastos financieros (417.717) (139.302) (173.354) (3.844.955) 2.180.485 (2.394.843)
Diferencias de cambio (85.585) (3.638) - (44.286) = (133.509)
Deterioro y resultado por

enajenaciones de

instrumentos financieros (428) (1.606.869) - (451.620) 566.714 (1.492.203)
Resultado financiero (348.305) (1.749.805) (172.657) (2.495.023) 1.002.163 (3.763.627)
Participacion en beneficios

(pérdidas) de sociedades

puestas en equivalencia = = =z - 575.936 575.936
Resultado antes de impuestos | (3.545.240) 280.949 144.220 (4.317.917) (1.475.396) (8.913.384)
Impuesto sobre beneficios 1.274.655 721.794 (36.055) 818.792 (12.523) 2.766.663
Resultado del ejercicio (2.270.585) 1.002.743 108.165 (3.499.125) (1.487.919) (6.146.721)
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Euros

Comercializacién
de material
fotovoltaico y
prestacién de
servicios de

Servicios de
asesoramiento,
desarrolloy
construccién de
plantas solares

Producciony
comercializacion
de energia solar

Otros servicios

Ajustes de

Balance mantenimiento | fotovoltaicas fotovoltaica profesionales | consolidacion Total
Activo-
Activos por segmentos 16.580.568 23.458.630 7.771.537 120.713.287 (76.521.341) 92.002.681
Activo total consolidado 16.580.568 23.458.630 7.771.537 120.713.287 (76.521.341) 92.002.681
Pasivo y Patrimonio Neto-
Pasivos por segmentos 10.037.861 19.127.685 6.622.224 90.666.241 (58.721.667) 67.732.344
Patrimonio neto 6.542.707 4.330.945 1.149.313 30.047.046 (17.799.674) 24.270.337
Pasivo total consolidado 16.580.568 23.458.630 7.771.537 120.713.287 (76.521.341) 92.002.681
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Ejercicio 2022

Euros

Comercializacidn
de material
fotovoltaico y
prestacién de

Servicios de
asesoramiento,
desarrollo y

construccion de

Producciény
comercializacion

Cuenta de pérdidas y servicios de plantas solares | de energia solar | Otros servicios Ajustes de
ganancias mantenimiento fotovoltaicas fotovoltaica profesionales | consolidacién Total

Importe neto de la cifra de

negocios 32.340.211 28.170.323 1.052.229 2.607.284 (18.544.085) 45.625.962
Trabajos realizados para su

activo 71.237 - - - 13.692.095 13.763.332
Aprovisionamientos (26.652.529) (24.667.361) - (101.056) 794.980 (50.625.966)
Otros ingresos de explotacion 46.776 114.830 102.505 38.002 (121.148) 180.965
Gastos de personal (1.557.003) (649.015) - (1.187.387) 450 (3.392.955)
Otros gastos de explotacidn (2.957.523) (1.409.207) (393.321) (1.597.462) 2.139.710 (4.217.803)
Amortizacién del inmovilizado (22.089) (8.148) {357.304) (88.203) 24.255 (451.489)
Resultados por enajenaciones

del inmovilizado - - - 5.292 - 5.292
Otros resultados (3.553) (6.630) = - - (10.183)
Resultado de explotacion 1.265.527 1.544.792 404.109 (323.530) (2.013.743) 877.155
Ingresos financieros 6.176 20 29 51.201 (51.201) 6.225
Gastos financieros (327.055) (244.002) (193.789) (668.071) 149.601 (1.283.316)
Diferencias de cambio 32.387 115.527 - (48.303) - 99.611
Resultado financiero (288.492) {128.455) (193.760) {665.173) 98.400 (1.177.480)
Participacién en beneficios

(pérdidas) de sociedades

puestas en equivalencia - - = = (528.854) (528.854)
Resultado antes de impuestos | 977.035 1.416.337 210.349 (988.703) (2.444.197) (829.179)
Impuesto sobre beneficios (287.233) (485.996) (44.165) 634.849 640.266 457.721
Resultado del ejercicio 689.802 930.341 166.184 (353.854) (1.803.931) (371.458)
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Euros

Comercializacién
de material
fotovoltaico y
prestacién de

Servicios de
asesoramiento,
desarrollo y
construccion de

Produccidn y
comercializacidn

servicios de plantas solares | de energia solar | Otros servicios Ajustes de

Balance mantenimiento fotovoltaicas fotovoltaica profesionales | consolidacién Total
Activo-
Activos por segmentos 16.667.041 16.808.388 7.960.802 58.209.527 (32.996.848) 66.648.910
Activo total consolidado 16.667.041 16.808.388 7.960.802 58.209.527 (32.996.848) 66.648.910
Pasivo y Patrimonio Neto-
Pasivos por segmentos 12.372.414 10.220.765 6.919.654 25.593.660 (14.831.732) 40.274.761
Patrimonio neto 4.294.627 6.587.623 1.041.148 32.615.867 (18.165.116) 26.374.149
Pasivo total consolidado 16.667.041 16.808.388 7.960.802 58.209.527 (32.996.848) 66.648.910

19. Otra informacién

a) Personal

El nimero medio de empleados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022,

distribuido por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Namero medio de empleados
2023 2022
Alta direccion 2 2
Responsables de departamento 10 7
Administracién 25 18
Técnicos 41 24
Resto de personal 36 23
Total 114 74

Durante los ejercicios 2023 y 2022 el Grupo ha empleado a una persona con discapacidad mayor o igual
que el 33%, la cual se encuentra incluida en la categoria de “Técnicos”.

El ndmero de personas empleadas por el Grupo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, distribuido por
categorias profesionales y género, es la siguiente:

2023 2022
Muijeres Hombres Total Mujeres Hombres Total
Alta direccion - 2 2 - 2 2
Responsables de departamento 2 11 13 1 7 8
Administracion 17 9 26 7 11 18
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b)

c)

d)

Técnicos 15 33 48 10 20 30
Resto de personal 6 31 37 8 19 27

Total 40 86 126 26 59 85

Honorarios de auditoria

Los honorarios por servicios de auditoria prestados a las distintas sociedades del Grupo por el auditor,
Deloitte, S.L., han ascendido a 152 miles de euros (137 miles de euros en el ejercicio 2022). Asimismo, el
auditor ha prestado otros servicios de verificacién por importe de 3 miles de euros (sin importe en el
ejercicio 2022). Por ultimo, no se han prestado otros servicios por parte del auditor o de sociedades
vinculadas al mismo en los ejercicios 2023 y 2022.

Acuerdos fuera de balance

Los administradores de la Sociedad dominante consideran que no existen acuerdos que no figuren en el
balance consolidado y sobre los que no se haya incorporado informacién en otra nota de Ia presente
memoria consolidada, en su caso, que resulten significativos para determinar la posicién financiera del
Grupo.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacidn, se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de Ia Ley 18/2022,
de 28 de septiembre, de creacién y crecimiento de empresas y Ley 15/2010, de 5 de julio {(modificada a
través de la Disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre), preparada conforme a la
Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las
cuentas anuales consolidadas en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales de los ejercicios 2023 y 2022 para el Grupo que presentan balance consolidado:

Dias
2023 2022
Periodo medio de pago a proveedores 48 34
Ratio de operaciones pagadas 48 34
Ratio de operaciones pendientes de pago 47 36
Euros
2023 2022
Total pagos realizados 43.363.923 48.725.065
Total pagos pendientes 8.570.798 11.292.659

Conforme a la resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.
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20.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar Ia informacién prevista en esta resolucién, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“proveedores y acreedores varios” y “Proveedores, empresas del grupo y asociadas” del pasivo corriente
del balance consolidado adjunto.

Se entiende por “periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.

Asimismo, conforme a la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, el niimero de facturas pagadas a proveedores
en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa citada previamente en el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023 ha sido de 6.322 facturas (3.453 en el ejercicio 2022), cuyo importe
total asclende a 37.731 miles de euros (38.273 miles de euros en el ejercicio 2022), las cuales suponen un
87% sobre el ntimero total de facturas pagadas y sobre el total de los pagos realizados a proveedores (79%
en el ejercicio 2022).

El plazo méaximo legal de pago aplicable al Grupo para el ejercicio 2023, segln la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y
conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 30 dias,
ampliables hasta 60 dias por acuerdo entre las partes (mismo plazo que en el ejercicio 2022). En este
sentido, en lo referente al nimero de operaciones realizadas dentro del plazo maximo legal establecido, el
Grupo ha considerado incluir todas aquellas transacciones pagadas con un limite de 60 dias, debido a los
diversos acuerdos técitos y por escrito que mantiene con sus proveedores y que le permiten realizar los
pagos correspondientes en dicho plazo.

Hechos posteriores

Con fecha 28 de diciembre de 2023 la sociedad dependiente IM2 Energia Solar Proyecto 3, 5.L.U. ha suscrito un
contrato de emisién de obligaciones simples en Francia por un importe maximo de 2.500 miles de euros,
representado por 250 mil obligaciones con un valor nominal de 10 euros cada una. Las obligaciones tienen un
plazo de vencimiento de 24 meses y devengan un interés nominal del 8,5%. Dicha financiacion sera utilizada
por el Grupo para el desarrollo de un proyecto fotovoltaico en Gibraleén, en la provincia de Huelva. La
totalidad de las participaciones de la sociedad dependiente estan pignoradas en garantia del cumplimiento del
contrato por parte de dicha sociedad dependiente. Con fecha posterior al cierre y anterior a la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, se han colocado la totalidad de las obligaciones
emitidas (véase nota 14).

Asimismo, la sociedad dependiente Zero Carbdn E-Mobility, S.L.U. con fecha 29 de enero de 2024, ha suscrito
un contrato de emisién de obligaciones simples en Francia por un importe maximo de 5.000 miles de euros
representado por 500 mil obligaciones por un valor nominal de 10 euros cada una. Las obligaciones tienen un
plazo de vencimiento de 24 meses y devengan un interés nominal del 9,5%. Dicha financiacion sera utilizada
por el Grupo para el desarrollo del proyecto de instalacién y explotacién de infraestructuras de carga eléctrica
para vehiculos eléctricos en ubicaciones de Espafia, asi como Francia y Portugal, en su caso. La totalidad de las
participaciones de la sociedad dependiente y sus sociedades dependientes (véase nota 2) estan pignoradas en
garantia del cumplimiento del contrato por parte de dicha sociedad dependiente. A fecha de formulacién de
las presentes cuentas anuales consolidadas, se han colocado obligaciones por importe de 2.775 miles de euros.
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Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023 y hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
consolidadas no se han producido hechos relevantes que no hayan sido desglosados, en su caso,
apropiadamente en las notas anteriores.
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s Informe de gestion consolidado correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2023




En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, nos complace dirigirnos a ustedes
para hacerles una exposicion fiel sobre la evolucién de los negocios y la situacion del Grupo durante el
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023

Modelo de negocio

Umbrella Solar investment, S.A. (Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante, “el
Grupo” o “Grupo Umbrelia Solar”) configuran un grupo consolidado de empresas que desarrolla sus
actividades en las distintas fases de la cadena de valor de la energia solar fotovoltaica.

El Grupo inici6 sus actividades hace 20 afios, estando actuaimente presente en el ambito internacional y
desarrollando planes de crecimiento relevantes para los préximos ejercicios. La actividad del Grupo le
permite ser impulsor clave en la mitigacion de los retos relacionados con los riesgos climdticos,
ayudando a la transicién hacia un modelo energetico sostenible, siendo esto una de las prioridades en
muchos de los diferentes operadores del mercado.

El Grupo estd enfocado actualmente en reforzar la capacidad de gestion de los negocios, de cara a
aumentar su eficiencia y creacién de valor y permitir el crecimientoy la transformacién del mismo.

Misidn: Grupo Umbrella Solar es una empresa global con un enfogue en energia renovable, siendo
ésta una de las piedras angulares para el desarrcllo sostenible, contribuyendo a la mitigacion de los
problemas relacionados con la crisis climatica, pcbreza energética y la transicién hacia un modelo
energético sostenible. Por ello, el alineamiento de la estrategia operativa del Grupo Umbrella Solar con
la sostenibilidad en todas sus vertientes y la taxonomia europea se materializa, a su vez, en el
establecimiento de una ruta para la inclusién de aspectos ESG dentro del modelo de negocio, orientada
a la creacion de valor a largo plazo, que se podra traducir en un mayor beneficio global para el Grupo.

Visidn: ser un grupo empresarial lider, respetado y admirado, que dé respuesta al gran reto que tiene
la sociedad con la transicién energética y la descarbonizacién de la economia frente a la crisis climatica.

Valores:
Y  Compromiso: generar valor para la sociedad, sus clientes y equipo.

) Integridad y honestidad: anteponer la verdad en cualquier situacion que se genere para lograr
soluciones de manera conjunta.

Y Adaptabilidad al cambio con positivismo: en situaciones nuevas o ante dificuitades, adaptarse
de forma adecuada y agil.

Y Colaboracién: el trabajo en equipo es la base de su entorno y ayuda a crecer como
profesionales.

Tal y como establece en su misién, Grupo Umbrella Solar posiciona la sostenibilidad como la piedra
angular de su negocio, contribuyendo a la transicién energética con mas de 200 MWp de energia solar
fotovoltaica ya instalada y con previsién de instalacién de mas de 500 MWh de almacenamiento para
sus propios proyectos.

Para lograr este propdsito, las distintas sociedades del Grupo trabajan conjuntamente bajo el paraguas
de una estructura sélida y verticalmente integrada. En este sentido, el Grupo opera con distintos
negocios, IM2 Energia Solar, eMobility y Turbo Energy, organizaciones pioneras en sus respectivos
segmentos dentro del sector fotovoltaico y en las dreas geograficas en las que se estan desarrollando.



energia solar

TURBO ENERGY

SOLAR INNOVATION

IM2 engloba toda la cadena de valor del sector
fotovoltaico, desde la etapa inicial de disefio del
proyecto, financiamiento, construccidn integral,

operacidn y mantenimiento a través de la gestion
activa de la energia generada en plantas
fotovoltaicas. IM2 es un Productor Independiente de
Energia (IPP) con vocacion de crecimiento
internacional, asi como una empresa de referencia
en proyectos llave en mano de autoconsumo
industrial.

Turbo Energy Solar Innovation es un productor
de equipos tecnoldgicamente avanzados destinados
ala produccidn, gestién y almacenamiento de
energia eléctrica fotovoltaica a escala residencial e
industrial. El core business objetivo de la compafiia
es la utilizacién de Inteligencia Artificial para mejorar
las prestaciones, desempefio y experiencia de
usuario de sus productos.

e-Mobility

Grupo Umbrella Solar, amplia sus lineas de negocio y
profundiza en el mercado de energias renovables,
entrando en el sector de la implementacién de
infraestructura de carga para vehiculo eléctrico. En
consonancia con su visidn global de combatir la crisis
climatica y fomentar la transicién energética, no solo
cumplen con las normativas del sector, sino que
también promueven activamente la
descarbonizacién en la automocién. Con Umbrella
eMobility, quieren impulsar la generacién de energia
renovable directamente al consumidor poniendo el
foco en instalar puntos de recarga rapida que
aporten valor a los usuarios.

Actualmente, el Grupo se encuentra inmerso en la construccidn y puesta en marcha de proyectos utility
scale destinados a la produccion y venta de energifa, cuyo retorno se espera que empiece a producirse
en el ejercicio 2024. En el contexto de sus actividades, Grupo Umbrella Solar contribuye en toda la
cadena de valor de la energia renovable fotovoltaica:
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Desarrollo y construccion (EPC):

e Y Desarrollo de parques solares fotovoltaicos.
) Instalaciones de autoconsumo industrial bajo la modalidad de llave en
mano.
Y Disefio, ingenieria y construccion para tercerosy pipeline propio.

2

Operacién y mantenimiento (Q&M): enmmgasoar

Y  Gestion operativa de plantas solares a través de la sociedad del grupo
Greentech Solutions.

) Operacién comercial, tareas de mantenimiento programado, preventivo,

averfas y seguridad.
Y Gestidn integral de activos.

Generacion (IPP): frbeh o
Y Generacién y venta de energia eléctrica en plantas solares fotovoltaicas
en propiedad.

Autoconsumo residencial e industrial:
_- ) Productor de equipos tecnoldgicos destinados a la produccién, gestion y

almacenamiento de energia fotovoltaica a escala residencial e industrial.

~

eMobility: Umbrella
> Creacién y operacién de una red de carga de vehiculos eléctricos.

Principales hitos del ejercicio 2023

ySalida a bolsa de Turbo Energy: con fecha 22 de septiembre de 2023 Turbo Energy ha empezado a
cotizar en el mercado estadounidense NASDAQ, con una valoracién de 50 millones de délares. Con
esta salida a bolsa el Grupo se ha dotado de recursos financieros que permitiran a Turbo Energy
impulsar su plan de expansién internacional y las inversiones en hardware y software necesarias para
aumentar la gama de producto y mantener la posicién de liderazgo tecnoldgico de su propuesta de
valor. Cotizar en el Nasdag no solo valida la direccion estratégica del Grupo, sino que abre las
puertas a un espectro mas amplio de inversores y oportunidades de financiacién. Este movimiento
es un impulso de la visién del Grupo de establecer a Turbo Energy y, por extensidn, a Grupo
Umbrella Solar, como lideres globales en energias renovables. Ademas, el Nasdaq es un mercado
que permite reforzar su posicionamiento como empresa tecnoldgica de reconocido prestigio.

Ynicio de la expansién internacional de Turbo Energy en Sudamérica y Norteamérica: tras su
consolidacién inicial en los paises europeos vecinos, Turbo Energy ha iniciado durante el ejercicio
2023 un plan de crecimiento y de expansion hacia Sudamérica, donde ya cuenta con un consolidado
equipo en Chile, uno de los paises mas avanzados en la integracion de energias renovables.
Adicionalmente, fruto de su ADN internacional, también se han iniciado los planes de expansion
hacia Norteamérica, uno de los mercados mas relevantes. Para impulsar esta estrategia de
expansion Turbo Energy ha participado en la Feria Intersolar de Norteamérica y en la Feria Solar
Power International.



»Transformacion de Grupo Umbrella Solar a IPP (independent Power Producer): el Grupo apuesta
decididamente por la transformacién de los negocios, en este sentido durante el ejercicio 2023 el
Grupo ha reforzado su apuesta por la integracién vertical dando pasos decididos hacia su
transformacién en una IPP. En el citado contexto, estd transformacion gradual permite al Grupo
Umbrella Solar ofrecer una propuesta de valor fortalecida, proporcionando solidez y flexibilidad para
hacer frente a un entorno complejo. Esta transformacién permite a la compafiia diferenciarse de sus
competidores y maximizar el valor de sus proyectos, asi como mitigar los riesgos existentes en la
cadena de valor. La apuesta del Grupo por transformar su negocio de ser un epecista a construir para
si mismo permitird al Grupo quedarse como inversor del proyecto y posteriormente explotarlos en el

area de IPP.
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Crecimiento del autoconsumo industrial: durante el ejercicio 2023 el Grupo ha consolidado su
crecimiento en el autoconsumo industrial, gracias a la colaboracién con clientes estratégicos que
impulsan al Grupo como referente clave del sector. Cabe resaltar que durante el ejercicio 2023 se ha
colaborado con empresas referentes de la geografia valenciana como Mercadona, con el objetivo de
instalar una potencia total de 7,86 MWp y cuyo grado de avance del proyecto se sittia en el entorno
de 68%. Adicionalmente, el Grupo ha finalizado la instalacién de una potencia de 488,80Kwp en el
estadio del Villareal Club de Futbol.

)Nueva linea de negocio de cargadores de vehiculo (emobility): a través de la cual el Grupo desarrolla
infraestructuras de recarga para vehiculos eléctricos tanto en espacios ptblicos como privados. Este
hito del ejercicio 2023, refuerza el compromiso del Grupo con la sostenibilidad y la transicién hacia
un modelo energético responsable que les impulsa a desplegar puntos de recarga que operan
exclusivamente con energia renovable. En la actualidad esta linea de negocio cuenta con un pipeline
de mas de 90 ubicaciones. El estado detalle de cargadores instalados a cierre de 2023 separados por
operativos y no operativos y proyectos en construccion a cierre del ejercicio 2023 es el siguiente:
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Instalados no operativos 45
Instalados operativos 13

Pendientes de inicio de obra 29




A cierre del ejercicio 2023, la inversion de los cargadores instalados, tanto operativos como no
operativos, alcanza los 2.054 miles de euros, estimando una valoracién en el mercado que oscila
entre 49 miles de euros a 98 miles de euros por cargador. Esta valoracién se traduce en una
valoracion de mercado aproximada de 2.842 miles de euros y 5.684 miles de euros respectivamente,
considerando tanto los cargadores instalados como los no operativos. Se prevé un plan de expansion
muy ambicioso de cara a los proximos afios.

Durante el ejercicio 2023 el Grupo sigue apostando por la diversificacion de su actividad,
potenciando los negocios mds alla de la energfa solar fotovoltaica, en este sentido ha adquirido la
sociedad Elec Charge Points, una sociedad cabecera de un grupo de sociedades que se dedican al
disefio, construccion, explotacién, operacion y mantenimiento de infraestructuras de recarga
eléctrica de vehiculos. En el citado contexto, la adquisicion de este negocio permitira al Grupo
potenciar su nueva linea de negocio (eMobility).

Estos hitos no solo refiejan la solidez y el potencial del Grupo, sino que también el compromiso por ser
lideres a nivel global en el sector de la energia renovable. Mirando hacia el futuro, el Grupo aspira a
consolidar su presencia en mercados clave, ampliar su oferla de solucivnes y seguir siendo reflerencia en
innovacion y eficiencia.



Evolucién de los negocios vy situacion del Grupo

En un escenario energético cambiante durante el ejercicio 2023 Grupo Umbrella Solar ha puesto el foco
en adaptarse y transformarse, elemento crucial para impulsar su competitividad. Durante el ejercicio
2023 los siguientes hitos clave marcan la evolucién del negocio y la situacién actual del Grupo:

) Transformacion del modelo de negocio: el Grupo ha evolucionado hacia convertirse en un
productor independiente (!PP) de energia renovable, desde su incorporacién en BME Growth,
con foco en la construccién y operacidn de sus propias plantas solares. Este nuevo modelo
contrasta con el modelo tradicional de construccidn de infraestructuras para terceros. Se trata
de un modelo que apuesta por el largo plazo si bien ha supuesto importantes modificaciones en
la composicién de la cuenta de explotacidn y el balance. En primer lugar, penaliza los
resultados, al no poder consolidar los médrgenes de la construccién propia y en segundo lugar es
intensivo en inversidn de recursos financieros, al sostener de forma interna el coste de los
proyectos. La compafiia ha pasado de construir para terceros, marginando sus operaciones y
financiando sus operaciones de circulante a construir para si misma autofinanciando los
incrementos de activo fijo con deuda y capital.

) Avances tecnoldgicos: la filial tecnoldgica, Turbo Energy, ha logrado cotizar en el NASDAQ,
respaldando su valor en el mercado de capitales, obteniendo la misma una patente para una
plataforma digital de gestién inteligente de energia mediante algoritmos de inteligencia
artificial.

) Electromovilidad: se ha iniciado la creacidn de una red de recarga de vehiculos eléctricos, con

mas de 90 cargadores en construccidn, iniciando el suministro de energia a los usuarios finales.

Situacion financiera del Grupo

Cuenta de resultados

Cuenta de pérdidas y ganancias (euros) mm

Importe neto de la cifra de negocios 24227131 45.625.962

_Trabajos realizados por la empresa parasuactivo 17241692 = 13.763.332
_Aprovisionamientos _ _________________  (35807.374)__(50.625.966)_
_Otrosingresos deexplotacien 214937 180.965_
_Gastosdepersonal . (5355.447)_ _ (3.392.955)_
_Otrosgastosdeexplotacion . (5420484) _ (4.217.803)_
_Amortizacion delinmovilizado | (863.953) (451489
_Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 51484 5202
Otros resultados {13.679)  (10.183)
RESULTADOS DE EXPLOTACION __(5725.693)  877.155
Ingresos financieros 200928 6.225
_Gastos financieros PR—— — _(2:394.843)  (1.283.316)
Diferenciasdecamblo T (133509) 99,611
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (1.492.203) -

RESULTADO FINANCIERO i (3.763.627)  (1.177.480)

Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en

: ) 575.936 (528.854)
‘equivalencia : =
_RESULTADO ANTES DE IMPUESTCS " (8.913.384) (829.179)
Impuestos sobre beneficios 2.766.663 457.721
_Resultado atribuible a la sociedad dominante 5561305 _ _(258.382)
Resultado atribuible a socios externos (585.416) {113.076)




Balance de situacion

“Inmovilzado intangible 3605973 568.390
Inmovilizado material . ..A8272765 2_4.1_34_083_
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largoplazo 1.887.462 _  1.806.094
_Inversiones financierasalargoplazo 1.660.893 ~  899.026

_Activos por impuesto diferido ¢ 4559011~ 627.037_
_Activo no corriente __ 59.986.104  28.556.017
_Existencias e e e 0.000601 _11.581.997
Deudore_s @rmermates ¥y otras cuentas acobrar 8805707  10.058.547
Inversnones_en_empmagsﬁeﬂgrupc y asociadas a corto piazo . 6824 61136
_inversiones financierasacorto plazo o 4448456 48295
_Periodificaciones a corto | plazo = . 468479  313.226
_ Efectivo y otros a_ctﬁoihqy@os_e%uvaientes . .5225070  15.595.032_
Activo corriente 32.016.577 38.092.893

92.002.681-|—66:648:910-

PASIVO Y PATRIMONIO NETO | 2023 |

_Fo_ndgsgr%io_s - o o o 22.988. 486 26.086.098
___gaﬂita_l ______ o o o - 431160 431 160
o _Primgke_emis@n_ _______ LS o 32_1‘39_556_ _22.130.586
= Reserias_dgla_sogegag‘dgmﬁna_ntga ________ o 5234869 2. 045_61_1_
_ Reserva en sociedades consolidadas por integraciénglobal _1.517.044  2.227.569_
__ Acciones de la sociedad dominante (763.868) (490.446)
__ Resultado del ejercicio atribuible alasociedad dominante (_5_ 561.305)  (258.382)
“Ajustes por cambiodevalor . 42770) 56823
Sociosexternos e e 1.201.756 231.228
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Al cierre del ejercicio 2023 el Grupo ha obtenido un resultado de explotacion negativo de 5.726 miles de
euros (resultado de explotacién positivo de 877 miles de euros en el ejercicio 2022). Las pérdidas
descritas son consecuencia de:

Y Por una parte, de la reduccién de la actividad en uno de los segmentos de negocio del Grupo
como consecuencia del cambio de modelo de negocio lievado a cabo en la sociedad
dependiente Turbo Energy, S.A., hasta ahora enfocado a la venta de componentes en el
mercado doméstico de autoconsumo energético. Con este nuevo modelo de negocio el Grupo
tiene el objetivo de aportar mayor valor a sus clientes, invirtiendo y desarrollando nuevas
soluciones de software, incorporando nuevas tecnologias e inteligencia artificial para la
optimizacion energética, incrementando las unidades de negocio y los canales de venta de la
Sociedad, y accediendo a nuevos mercados internacionales, fundamentaimente el americano.

)Y Por otra parte, durante el ejercicio 2023, Grupo Umbrella Solar se ha dotado de una mayor
estructura interna para abordar la ejecucion de su plan de negocio y dar respuesta al
crecimiento exparimentado por el Grupo por todos los proyectos que se estan acometiendo en



la actualidad. En el citado contexto, la mayor estructura del Grupo ha supuesto un incremento
en los costes de personal de 1.962 miles de euros. Asimismo, para acometer dicho crecimiento,
el Grupo ha incurrido en mayores gastos de asesoramiento y servicios profesionales de
terceros, lo que ha supuesto un incremento del gasto en servicios profesionales independientes
de 831 miles de euros.

) Por otro lado, Grupo Umbrella Solar apuesta por el crecimiento a largo plazo y por ofrecer al
cliente servicios de valor, en este sentido, el Grupo se encuentra en una etapa de inversién en
infraestructuras propias para el desarrollo de sus proyectos, fundamentalmente en la
construccion y puesta en marcha de diversas instalaciones fotovoltaicas, que han supuesto
adiciones de inmovilizado en el ejercicio 2023 por importe de 18.712 miles de euros. Ademas,
la ejecucion de dichas inversiones supone también que se hayan incurrido en gastos financieros
gue no se han activado siguiendo el principio de prudencia por importe de 1.743 miles de
euros. En este sentido, el retorno de estas inversiones en términos de generacién de beneficios
no se materializa en el corto plazo mediante la facturacién de margenes como si se realizase
para terceros dado que dichos margenes son eliminados en el proceso de consolidacién, sino
en el medio plazo mediante la explotacién de las propias plantas una vez las mismas se
encuentren en produccidn.

La tabla siguiente muestra la evolucidn de las adiciones de inmovilizado en los dltimos cuatro
gjercicios, pudiéndose observar la clara apuesta del Grupo Umbrella Solar por construir un
negocio futuro solido:

_mm

Adiciones de inmovilizado 18.712.309  15.717.648 4.305.590 3.481.414 42, 216.961

Cabe destacar también que el Grupo ha obtenido financiacién por importe de 27.500 miles de
euros aproximadamente para financiar la construccién de los proyectos mencionados y los
proyectos futuros, esta financiacién no coincide directamente con las adiciones al inmovilizado
en el periodo, ya que se trata de un desembolso escalonado sujeto a ciertos criterios y
condiciones que deben cumplirse para cada tramo de financiacién. Durante la fase de
construccion, parte de los fondos permanecen en la tesoreria con la finalidad de ir
desembolsando a la empresa constructora, que en este caso es IM2 Energia Solar. El total de
deuda del Grupo al 31 de diciembre de 2023 es de 56.719 miles de euros. Dicha financiacién ha
supuesto que la carga financiera del ejercicio 2023 ascienda a 2.395 miles de euros.

El Grupo cuenta con una cartera diversificada de proyectos en fase avanzada de desarrollo que
abarca una potencia total de 212 megavatios pico (MWp). De los 42.000 miles euros de la
inversién de inmovilizado, 7.086 miles de euros corresponden a inversién en desarrollo para
estos proyectos. Quedando por incurrir un importe de 5.900 miles de euros en costes de
desarrollo para llevar toda la cartera de proyectos a Ready to Build, estos costes se
contabilizaran durante el préximo ejercicio. Dichas adiciones de inmovilizado suponen una
inversion total aproximada en el desarrollo de los proyectos de 13.000 miles de euros. El valor
de mercado de los citados proyectos en desarrollo se sitda en una horquilla que oscila entre los
21.200 miles de euros y los 31.800 miles de euros, considerando valores de mercado de
100€/Wp a 150€/Wp respectivamente.

> Por ultimo, en el ejercicio 2023 el Grupo ha deteriorado un crédito con terceros por importe de
1.488 miles de euros siguiendo un criterio de prudencia.

Los factores anteriores, muchos de ellos de cardcter no recurrente, han tenido un impacto significativo
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2023, si bien se espera que el retorno
para el Grupo se produzca en los préximos ejercicios, tal y como contempla el plan de negocio
elaborado por la Direccién de la Sociedad dominante.



En este sentido, dicho pian de negocio contempla un incremento de las ventas en el ejercicio 2024,
motivado por el inicio de la produccion de energia de diversas plantas fotovoltaicas, asi como el
asentamiento del nuevo modelo de negocio de la sociedad Turbo Energy, S.A. comentado
anteriormente, continuando con dicho crecimiento durante los ejercicios 2025 y siguientes.

Teniendo en cuenta lo anterior, consideramos que el Grupo generara beneficios futuros una vez dicha
estrategia esté plenamente implementada, tal y como contempla las proyecciones de los préximos
ejercicios. Adicionalmente, el Grupo cuenta con un fondo de maniobra positivo de 10.047 miles de
euros, un patrimonio neto de 24.270 miles de euros que representa un 26% del activo y la tesoreria que
muestra en su balance por importe de 9.225 miles de euros, asi como diversas lineas de financiacién no
dispuestas por importe 111 millones de euros.

Medidas alternativas de rendimiento

El Grupo prepara sus cuentas anuales consolidadas de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera aplicable al Grupo, establecido principalmente en los siguientes:

Y  El Cédigo de Comercioy la restante legislacién mercantil.

) Las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real
Decreto 1159/2010 y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
el cual fue modificado por el Real Decreto 1159/2010, el Real Decreto 602/2016 y por el Real
Decreto 1/2021.

Y Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas (en adelante, ICAC) en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

Y Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Adicionalmente, el Grupo presenta algunas Medidas Alternativas de Rendimiento {(“APMs” por sus siglas
en inglés) para proporcionar informacion adicional que favorezca la comparabilidad y comprensién de
su informacién financiera, y facilite la toma de decisiones y evaluacion del rendimiento del Grupo. Las
APMs deben ser consideradas por el usuario de la informacién financiera como complementarias de las
magnitudes presentadas conforme a las bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas,
pero en hinglin caso sustitutivas de éstas. Destacar que las ratios empleadas, son indicadores financieros
que en el modelo actual de negocio estan penalizados ya que una parte muy sustancial de la actividad
del Grupo esté dedicada al desarrollo de infraestructuras de generacién para mantener en el activo.
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Las APMs mas significativas son las siguientes:

Margen bruto

Definicion

Reconciliacién

Aprovisionamientos.

Importe neto de la cifra de negocios + Trabajos realizados por la empresa para su activo —

La reconciliacion de esta APM con las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2023_y_-
2022, es la siguiente (cifras en euros):

Importe neto de la cifra de negocios 24.227.131 45.625.962
Trabajos realizados por la empresa para su activo 17.241.692 13.763.332
Aprovisionamientos: (35.807.374) (50.625.966)
Consumo de mercaderias (28.236.198) (48.026.924)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (96.115) (67.127)
Deterioro de mercaderias y materias primas (365.997) -
Trabajos realizados por otras empresas (7.109.064) (2.531.915)
Margen bruto 5.661.449 8.763.328

Explicacién de
uso

El resultado o margen bruto es considerado por los administradores de la Sociedad
dominante como una medida de los rendimientos de su actividad, ya que proporciona
informacion sobre el resultado o margen bruto de la ejecucion de sus negocios, que se

obtiene partiendo de las ventas externas y de los trabajos realizados por el Grupo para su

activo y restando el coste incurrido para lograr dichas ventas. Dicho margen es la mejor
medida del coste de fabricacién y de comercializacion de material fotovoltaico. Si bien
dicho margen descuenta gastos no recurrentes y no activados.

Comparativa

Durante el ejercicio 2023 el margen bruto del Grupo se ha reducido considerablemente con
respecto al ejercicio 2022 como consecuencia, fundamentalmente de la caida de precios
del sector donde genera su actividad la sociedad dependiente Turbo Energy y disminucién
de la actividad de comercializacién de material fotovoltaico, de los gastos incurridos en el
ejercicio no recurrentes, asi como el incremento del desarroilo de parques para explotacién
propia y por tanto el mayor importe de los gastos de los proyectos no activados.

Margen bruto sobre ventas 3

Definicion

Margen bruto / Importe neto de la cifra de negocios.

Reconciliacién

La reconciliacion de esta APM con los estados financieros de los ejercicios al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, es la siguiente (cifras en euros):

Margen bruto 5.661.449 8.763.328
Importe neto de la cifra de negocios 24.227.131 45.625.962
Margen bruto sobre ventas (porcentaje) 23% 19%

Explicacion de
uso

Comparativa

El margen bruto sobre ventas es considerado por los administradores de la Sociedad
dominante como una medida de los rendimientos de su actividad, ya que proporciona
informacién sobre la contribucién porcentual que dicho margen representa sobre el
importe de las ventas, si bien, dado el cambio de modelo del Grupo, en este momento se
considera que no refleja bien su actividad. Dicha contribucién permite realizar andlisis
comparativos a los administradores de la Sociedad dominante sobre la evolucidn del
margen de los proyectos del Grupo.

Durante el ejercicio 2023 el margen bruto sobre ventas aumentado con respecto al ejercicio
2022 como ccnsecuencia de la evolucion positiva experimentada por los trabajos realizados
por la empresa para su activo, que ha permitido compensar la caida del importe neto de la
cifra de negocios.
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Margen neto

Definicion

Margen bruto — Gastos de personal — Otros gastos de explotacion + Pérdidas, deterioro y
variacion de provisiones por operaciones comerciales.

Reconciliacion

La reconciliacion de esta APM con las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2023 y
2022, es la siguiente {cifras en euros):

_Margen bruto - 5.661.449 8.763.328
Gastos de personal (5.355.447) (3.392.955)
_ Otros gastos de explotacion (5.420.484) (4.217.803)
Perdlda.s, deterioro y variacion de provisiones por operaciones 85.898 20.631
comerciales
Margen neto (5.028.584) 1.173.201

Explicacion de
uso

El margen neto es considerado por los administradores de la Sociedad dominante como una
medida de los rendimientos de su actividad, ya que proporciona informacién sobre el
margen neto de los proyectos del Grupo durante el ejercicio, si bien, dado el cambio de
modelo de negocio del Grupo, en este momento se considera gue no refleja bien su
actividad.

Dicho margen neto es calculado en base al resultado o margen bruto, neto de los gastos de
personal y de los gastos de explotacion excluyendo las pérdidas, deterioros y variacién de
provisiones comerciales dotadas en el ejercicio.

Comparativa

Durante el ejercicio 2023 el margen neto ha disminuido con respecto al ejercicio 2022,
fundamentalmente, por el incremento del gasto en estructura interna debido al
crecimiento y al proceso de expansién que ha experimentado el Grupo, asi como otros
factores tal y como se ha explicado anteriormente en el presente informe de gestidn
consolidado.

Margen neto sobre ventas

Definicion

Margen neto / Importe neto de la cifra de negocios.

Reconciliacién

La reconciliacién de esta APM con las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2023 y
2022, es la siguiente (cifras en euros):

Margen neto (5.028.584) 1.173.201
Importe neto de la cifra de negocios 24.227.121 45.625.962
Margen neto sobre venta (porcentaje) (21%) 3%

Explicacién de
uso

El margen neto sobre ventas es considerado por los administradores de la Sociedad
dominante como una medida de los rendimientos de su actividad, ya que proporciona
informacién sobre la contribucion porcentual que dicho margen representa sobre el
importe neto de la cifra de negocios, si bien, dado el cambio de modelo del Grupo, en este
momento se considera que no refleja bien su actividad.

Comparativa

Durante el ejercicio 2023 el margen neto sobre ventas ha disminuido con respecto al
ejercicio 2022 debido fundamentalmente, al crecimiento que se ha producido en los costes
de estructura del Grupo tras la admisién a cotizacién de las acciones de una de las
sociedades dependientes en el segmento de negociacién Nasdag. Ademds, el cambio de
estrategia en la explotacion de los pargues fotovoltaicos, asi como otras razones
mencionadas en este documento, también contribuyen a esta disminucion.
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EBITDA
Definicion

Reconciliacién

Margen neto + Otros ingresos de explotacién. i
La reconciliacion de esta APM con las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2023 y
2022, es la siguiente (cifras en euros):

_Margen neto B (5.028.584) 1.173.201
Otros ingresos de explotacion 214.937 180.965
EBITDA {4.813.647) 1.354.166

Explicacion de
uso

El EBITDA es considerado por los administradores del Grupo como una medida de los
rendimientos de su actividad ya que proporciona un andlisis del resultado del ejercicio
(excluyendo intereses e impuestos, asi como la amortizacién, deterioros, otros resultados y
diferencia negativa en combinaciones de negocios) como una aproximacion a los flujos de
caja operativos que reflejan la generacién de caja, si bien, dado el cambio de modelo del
Grupo, en este momento se considera que no refleja bien su actividad.

Adicionalmente, es una magnitud ampliamente utilizada por inversores a la hora de valorar
las empresas, asi como por agencias de rating y acreedores para evaluar el nivel de
endeudamiento comparando el EBITDA con la deuda neta y también comparando el EBITDA
con el servicio de la deuda.

Comparativa

Durante el ejercicio 2023 el EBITDA ha disminuido con respecto al ejercicio 2022,
fundamentalmente, por el incremento de costes de estructura del Grupo y el incremento
del gasto en asesores tras la admision a cotizacién de las acciones de una de las sociedades
dependientes en el segmento de negociacién Nasdag, el cambio de estrategia en la
explotacion de los parques fotovoltaicos mencionado anteriormente y resto de razones tal
y como se indica en este documento.

Préstamos

Definicién

Deudas con entidades de crédito + Otros pasivos financieros + Deudas con empresas del
grupo y asociadas.

Reconciliacion

La reconciliacién de esta APM con las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2023 y_
2022, es la siguiente (cifras en euros):

_ Deudas con entidades de crédito 40.559.690 21.328.406
Otros pasivos financieros 16.158.959 6.578.904
Deudas con empresas del grupo v asociadas 1.202.257 43.129
Préstamos 57.920.906 27.950.439

Explicacion de
uso

Los préstamos son conisiderados por los administradores de la Sociedad dominante como
una medida de los rendimientos de su actividad ya que mide la posicién financiera del
Grupo y son necesarios para el cdlculo de magnitudes de apalancamiento tipicamente
utilizados en el mercado.

Comparativa

Durante el ejercicio 2023 los préstamos se han incrementado un 107% con respecto al
ejercicio 2022 como resultado, fundamentalmente, de la financiacién dispuesta por el
Grupo para la construccién y posterior puesta en explotacién de catorce proyectos
fotovoltaicos en territorio nacional
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Deuda financiera neta

Préstamos — Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Inversiones
financieras a corto plazo — Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

La reconciliacion de esta APM con las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2023 y
2022, es la siguiente {cifras en euros}):

0 s e SRR SR S o A e e 12023 20220

Definicién

Y _ Préstamos - 57.920.906 27.950.439
Reconciliacion inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (68.264) (61.136)

_Inversiones financieras a corto plazo (4.448.456) (482.955)

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (9.225.070) (15.595.032)

Deuda financiera neta 44,179.116 11.811.316

la deuda financiera neta es una magnitud financiera que mide la posicién de
endeudamiento neto de una entidad. Adicionalmente, es una magnitud ampliamente
utilizada por inversores a la hora de valorar el apalancamiento financiero neto de las

Explicacion de

uso . . . .
empresas, asi como por agencias de rating y acreedores para evaluar el nivel de
= ~__endeudamiento neto. -
Durante el ejercicio 2023 la deuda financiera neta ha aumentado en un 274% como
. resultado, fundamentalmente, de las nuevas disposiciones de préstamos que el Grupo ha
Comparativa

ejecutado durante el presente ejercicio comentadas anteriormente en el presente informe
de gestion consolidado, asi como el incremento de la inversion realizada.

Definicion Préstamos / Total activo. —
La reconciliacion de esta APM con las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2023 y
2022, es la siguiente {cifras en euros):

Y S T e e e PR

Reconciliaciéon

Préstamos 57.920.906 27.950.439
Total activo 92.002.681 66.648.910
Apalancamiento 63% 42%

El apalancamiento es un indicador que mide la posicién de endeudamiento del Grupo. Es
Explicacion de ampliamente utilizado por inversores a la hora de valorar el apalancamiento financiero de
uso las empresas del sector, asi como por agencias de rating y acreedores para evaluar el nivel
de endeudamiento. ] =
Durante el ejercicio 2023 el apalancamiento financiero ha aumentado en veintiuno puntos
porcentuales con respecto al ejercicio 2022, debiéndose este aumento al considerable
incremento de los préstamos totales del Grupo que han aumentado porcentualmente en
mayor medida que los activos del Grupo. Este aumento de la cifra de activos se ha
focalizado, fundamentalmente, en los epigrafes de “Inmovilizado en curso y anticipos”
“Activos por impuesto diferido” y “Inversiones financieras a largo y corto plazo”.

Return on capital employed (ROCE) :

Definicion EBITDA / {Patrimonio neto + Deuda financiera neta).
La reconciliacién de esta APM con las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2023 y
2022, es la siguiente (cifras en euros):

e e e, e S IR

Comparativa

Reconciliacién EBITDA = (4.813.647) 1.354.166
_ Patrimonio neto 24.147.472 26.374.149

Deuda financiera neta 44.179.116 11.811.316

Return on capital employed (ROCE) (7%) 4%

El rendimiento del capital empleado (Return on capital employed o ROCE) es considerado
por los administradores de la Sociedad dominante como una medida de los rendimientos
Explicacién de de actividad del Grupo, ya gue mide la rentabilidad del mismo tomando en consideracion la
uso eficiencia con que se emplea el capital, si bien, dado el cambio de modelo del Grupo, en
este momento se considera que no refleja bien su actividad. Es ampliamente utilizado por
inversores a la hora de valorar la rentabilidad real de una entidad.

Durante el ejercicio 2023 ha disminuido en once puntos porcentuales como resultado,
Comparativa fundamentalmente, de la disminucién del EBITDA experimentada tal y como se ha
comentado anteriormente, asi como el incremento de la deuda.
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Periodo medio de pago

A continuacidn, se detalla para los ejercicios 2023 y 2022 la informacién requerida por la Disposicién
adicional tercera de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacién y crecimiento de empresas y Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales de las sociedades residentes en Espafia

N
(=]
N
w

Periodo medio de pago a proveedores e 48 34
Ratio de operaciones pagadas o o 48 -
Ratio de operaciones pendientes de pago 47 36

Total pagos pendientes 8.575.808  11.292.659 i

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores en estas
cuentas anuales consolidadas, se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a
la entrega de bienes o prestaciones de servicios exclusivamente respecto de las sociedades radicadas en
Espafia consolidadas por integracion global. Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar
la informacién prevista en esta Resolucién, a los acreedores comerciales por deudas con
suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas “Proveedores y acreedores varios” y
“Proveedores empresas del grupo y asociadas” del pasivo corriente del estado de situacién financiera
consolidado.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.

Asimismo, conforme a la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, el ndmero de facturas pagadas a
proveedores en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa citada previamente en el
ejercicio 2023 ha sido de 6.322 facturas, cuyo importe total asciende a 37.731 miles de euros, las cuales
suponen un 87% sobre el nimero total de facturas pagadas y sobre el total de los pagos realizados a los
proveedores (3.453 facturas, 38.723 miles de euros y 79%, respectivamente, en el ejercicio 2022).

El plazo maximo legal de pago aplicable al Grupo para el ejercicio 2023, segiin la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es
de 30 dias, ampliables hasta 60 dias por acuerdo entre las partes. En este sentido, en lo referente al
nimero de operaciones realizadas dentro del plazo méximo legal establecido, el Grupo ha considerado
incluir todas aquellas transacciones pagadas con un limite de 60 dias, debido a los diversos acuerdos
tacitos y por escrito que mantiene con sus proveedores y que le permiten realizar los pagos
correspondientes en dicho plazo.

Informacién no financiera

Grupo Umbrella Solar tiene como objetivo ser un player relevante en inversién sostenible, mediante el
desarrollo de politicas ESG que permitan incrementar su impacto positivo en el medioambiente, en las
personas y en las comunidades en las que desarrolla su actividad, todo ello mediante un gobierno
corporativo resiliente que incorpore buenas practicas de buen gobierno corporativo.



Para Grupo Umbrella Solar, la sostenibilidad es un factor estratégico diferencial. Desarrollar y
evolucionar en un modelo de negocio sostenible y global, permitira al Grupo afrontar con determinacién
los retos actuales y futuros a los que se enfrenta, estableciendo politicas y acciones necesarias que
incrementen la generacidn del valor compartido.

En este sentido, el Grupo trabaja por seguir los Objetivos de Desarrolio Sostenible (ODS), aprobados por
la ONU, dentro del marco de la agenda 2030 sobre el desarrollo sostenible. Siguiendo esta premisa,
Grupo Umbrella Solar ha identificado los siguientes ODS como los més relevantes para su negocio:

Energia asequible y no contaminante: Garantizar el acceso a una energia asequible, segura,
sostenible y moderna para todos. Se incluyen acciones de uso de energias renovables y
limpias; mejora de la eficiencia energética y modernizacién de la gestion energética, entre
otras.

CONTRIBUCION SIGNIFICATIVA: De este objetivo nuestra contribucién significativa es a la meta
oDS 7 7.2 “De aqui a 2030, aumentar considerablemente la proporcién de energia renovable en el
conjunto de fuentes energéticas.”

Accion por el clima: Adoptar medidas urgentes para combatir el cambio climatico y sus
efectos. Acciones de adaptacidn a los riesgos del cambio climatico y desastres naturales;
formacion y sensibilizacién para mitigar sus efectos y/o medidas que contribuyan a reducirlos.

CONTRIBUCION SIGNIFICATIVA: De este objetivo nuestra contribucion significativa es a la meta
ODs 13 13.2 “Incorporar medidas relativas al cambio climético en las politicas, estrategias y planes”.

Adicionalmente, el Grupo contribuye de forma indirecta en estos cuatro objetivos de desarrollo
sostenible:

Trabajo decente y crecimiento econémico: Fomentar el crecimiento econémico sostenido,
inclusivo y sostenible, el empleo pleno y productivo, y el trabajo decente. Acciones de
diversificacion e innovacidn; creacidn de microempresas y acceso a financiacion; empieo
productivo y trabajo decente; igualdad salarial; derechos laborales y entornos seguros de
trabajo; acceso al empleo y mejora de la empleabilidad en los jovenes.

Industrial, innovacion e infraestructura: Desarrollar infraestructuras resilientes, promover la
industrializacién inclusiva y sostenible, y fomentar la innovacién. Creacion de infraestructuras
fiables, sostenibles, accesibles, y de calidad; optimizacién de recursos; diversificacion e
innovacién industrial; acceso universal a las tecnologias de la informacion y la comunicacién

Ciudades y comunidades sostenibles: Desarrollar infraestructuras resilientes, promover la
industrializacién inclusiva y sostenible, y fomentar la innovacion. Fomentar el transporte
seguro, asequible, accesible y sostenible; urbanizacién inclusiva; salvaguardar el patrimonio
cultural; mejora de la calidad del aire y la gestidn de residuos; acceso universal a espacios
verdes, etc.

Vida de ecosistemas terrestres: Gestionar sosteniblemente los bosques, luchar contra Ia
desertificacion, detener e invertir la degradacion de las tierras y la pérdida de biodiversidad.
Velar por la conservacion, el restablecimiento y el uso sostenible de ecosistemas; medidas
para evitar la degradacidn de habitats naturales; conservar la diversidad bioldgica y de los
ecosistemas.

ODS 15

Durante el ejercicio 2023 el Grupo ha desarrollado una politica de sostenibilidad que ratifica su
compromiso con la misma, y define las lineas estratégicas del Grupo en materia de ESG. De esta forma el
Grupo esta alineado con los estandares de sostenibilidad como los Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS), Global Reporting Initiative (GRI), recomendaciones de organismos reguladores (CNMV y ESMA)
asi como con la regulacién ESG.
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Adicionalmente, la citada politica establece una serie de lineas de actuacién prioritarias que Grupo
Umbrella Solar ha establecido para cada uno de los tres dmbitos de la sostenibilidad: ambiental, social y
gobernanza.

El departamento de sostenibilidad del Grupo sera responsable de la supervisién, implementacion,
desarrollo y cumplimiento de la politica. Para ello, contara con las facultades necesarias para tomar la
iniciativa y controlar el funcionamiento, la eficacia y el acatamiento de esta Politica. Se asegurard de que
se adapte adecuadamente a las necesidades y circunstancias cambiantes del Grupo.

Como muestra del compromiso del Grupo con la sostenibilidad durante el ejercicio 2023 el Grupo ha
destinado un importe de 29 miles de euros a asesores en materia de ESG destinados al asesoramiento e
impulso de esta tipologia de proyectos. Ademds, no se han destinado durante los ejercicios 2023 y 2022
provisiones para riesgos y gastos ni se han producido contingencias relacionadas con la proteccién y
mejora del medioambiente tal y como se indica en las cuentas anuales consolidadas de los citados
ejercicios.

El Grupo mantiene un firme compromiso y una apuesta clara por la sostenibilidad. Por ello, y tomando
como base los ODS, durante el ejercicio 2023 han desarrollado una estrategia de sostenibilidad o hoja
de ruta ESG que marcara las decisiones del Grupo en esta materia los proéximos ejercicios.

El objetivo de la hoja de ruta establecida es definir las actividades que el Grupo ha de llevar a cabo y
responder a las oportunidades que existen en el mercado convirtiéndose en un generador de valor
dnico. Para ello, el Grupo integrard esta hoja de ruta en sus objetivos generales para los préximos afos,
centrandose en 5 pilares con un total de 16 lineas de accién a desarrollar entre los ejercicios 2024 y
2028. Para cada linea de accién se han establecido indicadores y objetivos para poder seguir la evolucidn
de los mismos.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2023, el consejo de administracién de la Sociedad dominante ha
aprobado la creacién de un comité de sostenibilidad, formado por un presidente y dos vocales.
Asimismo, el Grupo ha aprobado las siguientes politicas en materia de ESG:

) Seguridad y Salud: ratifica el compromiso del Grupo con la proteccion de la seguridad y
salud de sus empleados y empleadas, proveedores, contratistas y empresas colaboradoras,
proporcionandoles un entorno seguro y saludable, actualizando de manera permanente las
medidas de prevencion de riesgos laborales de acuerdo a las lineas estratégicas definidas.

> Medioambiental: incluye el compromiso adquirido con la mitigacion y adaptacién al
cambio climatico, gestién responsable de residuos y fomento de la economia circular y
proteccién de la biodiversidad.

}  Derechos Humanos: tiene como objeiivo establecer los principios y pautas de actuacion
que permitan identificar, prevenir, mitigar y reparar posibles impactos negativos, actuales
0 potenciales, del Grupo y de sus relaciones comerciales, asi como potenciar las
consecuencias positivas de sus operaciones.

> lgualdad, Diversidad e Inclusién: tiene como referente las normas, acuerdos y mejores
practicas nacionales e internacionales aplicables en paises en los que operan las diferentes
sociedades y unidades de negocio de Grupo Umbrella Solar.

>  Ciberseguridad: incluye el compromiso frente las amenazas cibernéticas, proteccién de la

informacién sensible, gestidn eficiente de incidentes de seguridad digital y fomento de la
cultura de seguridad cibernética.
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Y Control y gestion de riesgos: tiene por finalidad establecer los principios basicos para
asegurar que los riesgos de toda naturaleza que pudieran afectar negativamente a la
consecucion de los objetivos del Grupo Umbrella Solar son identificados, analizados,
gestionados y controlados de forma sistematica, con criterios uniformes y dentro de los
umbrales de tolerancia establecidos.

Los principales compromisos del Grupo en el 4mbito de la sostenibilidad se describen a continuacion:

Medioambientales

Grupo Umbrella Solar pone de manifiesto su compromiso con el cuidado del medio ambiente y el
desarrolio sostenible de su actividad empresarial. Conscientes de la importancia de realizar una
gestion ambiental adecuada y que preserve el entorno, en el Grupo estan desarrollando una cultura
empresarial de respeto y sensibilizacién por el medio ambiente que trasladan a sus personas
trabajadoras, clientes, suministradoresy a la sociedad en general.

Debido a su actividad, el Grupo captura todo el potencial de negocio en la cadena de valor de la
energfa solar fotovoltaica, generando electricidad renovable desde la compafifa IM2 Energfa Solar y
produciendo equipos avanzados destinados al autoconsumo solar residencial e industrial desde ia
empresa Turbo Energy. A estas dos 4reas de negocio se le ha sumado durante el ejercicio 2023
eMobility, que impulsa la concienciacién medioambiental y el uso de transportes sostenibles
mediante la instalacion de cargadores de vehiculos energéticamente sostenibles. La propia
actividad de Grupo Umbrella Solar como actor en diferentes estadios de la cadena de valor
fotovoltaica, contribuye a la mitigacién del cambio climatico ayudando a la transformacion del
modelo energético de las comunidades en las que opera.

En este sentido, Grupo Umbrella Solar es la respuesta al gran reto que tiene la sociedad frente a los
graves problemas de crisis climatica, pobreza energética y transicion hacia un modelo energético
sostenible.

Dentro de la hoja de ruta de ESG definida durante el ejercicio 2023, en el aspecto medioambiental
del Grupo se han definido 2 pilares relacionados con su compromiso ambiental, sobre los que se
tiene previsto desarrollar un total de seis lineas de accidn:

Planeta positivo

Yy Medicién de huella de carbono Y  Gestion de consumos
Y Reduccidn de huella de carbono y  Economia circular
}  Adaptacion al cambio climético ) Protecci6n a la biodiversidad

El cambio climatico es uno de los principales retos estratégicos a los que necesariamente ha de
enfrentarse el mundo empresarial. Por ello, a través de su hoja de ruta ESG, el Grupo ha asumido un
papel de liderazgo al mismo.

El Grupo realiza una constante vigilancia de todos los consumos realizados en el desarrollo de su
actividad. En este sentido, consciente de la limitacidn de los recursos hidricos el Grupo utiliza un
sistema de sensores de suciedad en sus instalaciones fotovoltaicas que permiten identificar cuando
se debe realizar la limpieza de los paneles solares, contribuyendo asi al uso eficiente de los recursos
hidricos.

Del mismo modo, el Grupo se encuentra muy comprometido con la reduccién del impacto
energético interno, en este sentido cuenta con coches hibridos y ha realizado en ejercicios
anteriores una actualizacion de las luminarias de las oficinas impulsando el uso de bombillas LED.
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En este sentido, Grupo Umbrella Solar desarrolla proyectos y soluciones innovadoras en el dmbito
de la energia solar fotovoltaica, mediante los cuales contribuyen a la transicién energética y
descarbonizacion de la economia.

En fo que al principio de precaucién se refiere, las actividades del Grupo no generan impactos que
puedan llevar asociados dafios graves o irreversibles al medio ambiente. Los terrenos donde Grupo
Umbrella Solar construye sus activos fotovoltaicos no se encuentran adyacentes o dentro de
espacios naturales protegidos o de alta biodiversidad, por lo que no se generan impactos
significativos en la biodiversidad.

Adicionalmente, como muestra del compromiso del Grupo con la proteccidn de la diversidad, se
desarrolla para cada proyecto un estudio de impacto ambiental que tiene en consideracién la flora y
fauna caracteristicas del lugar. Las plantas fotovoltaicas del Grupo cuentan con un vallado vegetal
contribuyendo asi a la sostenibilidad medioambiental y de biodiversidad de las plantas. Asimismo,
en algunos proyectos del Grupo existen espetos para su proteccién. Por dltimo, resaltar que las
plantas fotovoltaicas del Grupo cuentan con las autorizaciones medioambientales pertinentes.

> Sociales

Las personas que componen Grupo Umbrella Solar son la base para su crecimiento y desarrollo. El
Grupo confia en las capacidades de sus personas trabajadoras, en la diversidad del talento y en Ia
vocacién por crecer, por ello entienden siempre las relaciones profesionales como una alianza a
largo plazo en la que todos se benefician.

Por este motivo, uno de los principales objetivos del Grupo es la creacién de una cultura
organizativa inclusiva, que acoja y fomente la diversidad para llevar a todos los profesionales que lo
conforman a alcanzar su maximo potencial. Esto implica la necesidad de una gestién del empleo con
vision de futuro, teniendo presente que el mercado actual requiere de profesionales capaces de
trabajar en un entorno colaborativo, dinamico, diverso y flexible.

Como muestra de su compromiso con las personas, la hoja de ruta de ESG definida durante el
ejercicio 2023, incluye dentro del aspecto social 2 pilares relacionados con el mismo, sobre los que
se tiene previsto desarrollar un total de cinco lineas de accién:

Personas en el centro Impacto social positivo

Y Atraccion y retencion del talento ) Impacto en la comunidad
> Saludy seguridad ) Cadena de suministro
responsable
¥ Clientes

El Grupo cuenta con un equipo de mas de 125 profesionales (85 profesionales al cierre del ejercicio
2022) que destaca por estar formado por personas altamente motivadas y con muchas ganas y
pasion por hacer las cosas bien y superar continuamente |as expectativas de los clientes.

Grupo Umbrella Solar concibe el talento como uno de sus principales activos, por lo que presta
especial atencién al desarrollo de este en todos los dmbitos de la organizacién. Asimismo, fomenta
la creacién de entornos de trabajo propicios para que los empleados puedan desarrollar sus
cualidades profesionales, y crecer dentro de la organizacidn contando con profesionales
polivalentes, con visidn transversal y capacidad innovadora.

Atraer, desarrollar y retener el talento es un objetivo clave en Grupo Umbrella Solar. El Grupo estd
convencido de que, a través del desarrollo de las personas y el plan de formacién el cual define las
actividades relacionadas con la misma, se convertira cada vez mas en una organizacién eficaz,
productiva y competitiva, consolidando su liderazgo en el valor y en la contribucién que aporta cada
uno de los individuos que lo forman.
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El nimero total y distribucién de empleados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 por género y
clasificacion profesional es el siguiente:

_ Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total

Alta direccidn - = 2 2 - 2 2
_Responsables de departamento 2 11 13 1 7 8
_ Administracion =17__ 9 26 7 11 18
Técnicos 15 33 48 10 20 30

Resto de personal 6 31 37 8 19 27

Total 40 86 126 26 59 85

Durante el ejercicio 2023 el promedio medio de empleados ha ascendido a 114, distribuyéndose de
manera equivalente por categorias profesional y género a lo desglosado en el cuadro anterior.

La politica de recursos humanos del Grupo se cimienta en la cultura y compromiso con todo el
equipo humano, cuyos principales valores son la integridad, honestidad, sinceridad, igualdad,
proactividad, y el respeto hacia la persaona. Fn este sentido, el Grupo potencia los siguientes
principios en materia de recursos humanos:

Y Latransparencia y honestidad en las ofertas de trabajo.
Y Laseguridady la higiene en el trabajo para evitar accidentes laborales.

Y  Laigualdad entre hombres y mujeres, en base al mérito y criterios objetivos relacionados
con sus corpetencias y capacidades.

Y El valor de la diversidad como fuente de talento e impulso de un entorno inclusivo donde
se promueve el respeto, la pertenencia y el compromiso de forma que todas las personas
puedan participar en igualdad de oportunidades, con independencia del origen,
circunstancia, bagaje o condicion.

Y El descanso necesario para todos los trabajadores y trabajadoras.
Y La no tolerancia ante cualquier forma de discriminacion o acoso en el trabajo.

Asimismo, Grupo Umbrella Solar tiene un profundo respeto por sus empleados, asegurando el
derecho a la igualdad de todos los géneros, posiciones sociales, etnias, capacidades diversas,
orientaciones sexuales y religiones.

En el citado contexto, el Grupo ha desarrollado un protocolo para la prevencién, deteccién y
actuacién ante situacion de acoso laboral, acoso sexual o acoso por razén de género. Este
protocolo incluye un cédigo de buenas practicas que establece un conjunto de conductas
necesarias, que garanticen unas relaciones laborales apropiadas en el lugar de trabajo, basadas en
tres principios fundamentales, para cuyo cumplimiento es necesario especificar las conductas no
permitidas, asi como las conductas a promover.

El cédigo de buenas practicas tiene por objeto establecer las normas de conducta, los principios de
actuacion y las obligaciones que ha de respetar todo el personal del Grupo con la finalidad de
garantizar los objetivos estratégicos del mismo, velando por el cumplimiento de una conducta ética
e integra en el desarrollo de sus respectivas responsabilidades y funciones profesionales, y sus
relaciones e interacciones con otros profesionales y colaboradores, clientes, proveedores,
Administraciones Pablicas y la sociedad en general.
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A7

Asimismo, en el marco de este protocolo se ha creado una comisién de atencién al acoso, formada
por tres personas con conocimientos en materia de acosos sexual y por razon de género,
pertenecientes a distintas dreas de actuacién, con la finalidad de recibir las denuncias, investigarlas,
elaborar informe de conclusiones, recomendar la apertura de expediente disciplinario y resto de
acciones previstas en el protocolo.

Por ultimo, Grupo Umbrella Solar otorga especial importancia a la consecucién de objetivos de
caracter social, pues entiende que es necesario dar respuesta a las expectativas que la sociedad y de
la gente que le rodea al Grupo.

Por este motivo, el Grupo apuesta por que la actividad que desarrolla tenga repercusiones positivas
sobre la comunidad en la que opera, estableciendo una buena relacidn con el entorno mediante
diversas iniciativas activas para la bisqueda constante de estos fines tan importantes.

En el Grupo Umbrella Solar apuestan por la creacion de valor a largo plazo para las personas, la
sociedad y las comunidades locales. Su objetivo es mejorar la relacién con la sociedad, realizando
trabajos de forma conjunta para fomentar la transicion energética, la mejora de la biodiversidad y la
busqueda de la generacién de un impacto econdmico positivo en las mismas.

En este sentido, colaboran de manera activa con las comunidades en las que construimos
instalaciones solares fotovoltaicas.

En este contexto, como organizacidn en crecimiento continuo con la posibilidad de impactar en
vidas positivamente, el Grupo es consciente de la responsabilidad social. Entre otras acciones,
Grupo Umbrella Solar ha estado trabajando para alinear el negocio principal con campafias
filantrépicas en beneficio de aquellos que lo necesitan.

El Grupo mantiene relaciones con los actores de las comunidades locales debido al férreo
compromiso de apoyar activamente a la comunidad local donde se ubican sus instalaciones
llevando a cabo contratacién de mano local donde [as situaciones lo hagan posible.

Gobernanza

La gobernanza del Grupo es el sistema por el cual una organizacion toma e implementa decisiones.
Esto incluye tanto mecanismos de gobernanza formal basados en estructuras y procesos definidos,
como mecanismos informales que surjan en conexidn con la cultura y los valores de la organizacién,
a menudo bajo la influencia de las personas que la lideran.

Grupo Umbrella Solar es consciente de que, para generar un impacto positivo, tanto en la sociedad
como en el medioambiente, es imprescindible responsabilizarse de los impactos de sus decisiones y
actividades, asi como integrar la responsabilidad social en toda la organizacién y sus relaciones. Es
por esta razén que se esfuerzan en realizar una gestién ética y transparente, atendiendo a las
necesidades, intereses y expectativas de cada uno de nuestros grupos de interés.

El sistema de gobierno corporativo del Grupo se ha disefiado desde sus origenes en base a las
mejores practicas existentes y las recomendaciones de la CNMV. El sistema de gobernanza del
Grupo se encuentra en continua evolucién atendiendo a las diferentes circunstancias del negocio y
del mercado, siempre manteniendo un sistema consolidado y manteniendo como eje fundamental
su compromiso con los principios éticos, de transparencia y de liderazgo, con el objetivo de
transmitir confianza a todos los grupos de interés del Grupo.

Como muestra de la implementacidn de las mejores practicas en materia de gobierno, la hoja de
ruta de ESG definida durante el ejercicio 2023, incluye dentro del aspecto gobernanza un pilar
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relacionado con su compromiso con el buen gobierno corporativo, sobre el que tiene previsto
desarrollar un total de cinco lineas de accion:

Liderazgo resiliente

Consejo de Administracién

Andlisis de impacto ESG

Sistema de gestion de Compliance
Ciberseguridad y Proteccién de datos
Financiacion verde

N N N N N

El consejo de administracion del Grupo reconoce y asume la importancia que tiene contar con un
sistema de Gobierno Corporativo que oriente la estructura y funcionamiento de sus 6rganos
sociales en interés del Grupo y de sus accionistas. El Grupo cree firmemente que un buen gobhierno
corporativo conduce a una toma de decisiones eficaz, fo cual es fundamental para el éxito de la
organizacién siendo un referente en el mercado de las especias y los condimentos.

La apuesta del Grupo por alinear su sistema de gobierno corporativo con las mejores practicas
empresariales es muestra inequivoca del compromiso del Grupo con los principios de transparencia
y responsabilidad. Dichos principios son fundamentales para asegurar la consecucién de un negocio
rentable y sostenible a largo plazo y para no defraudar la confianza que los distintos grupos de
interés depositan en el Grupo.

Como maximo 6rgano de gobierno el Grupo tiene un Consejo de Administracion que es el
responsable de establecer la direccién estratégica, incluyendo todo lo relacionado con la definicion,
actualizacién y aprobacion del propésito, los valores, estrategias, politicas y objetivos relacionados
con el desarrollo sostenible.

Al cierre del ejercicio 2023 el 6rgano de administracion de la Sociedad dominante se correspondia
con un consejo de administracion formado por seis varones y una mujer (un consejo de
administracién formada por siete varones y una mujer al cierre del ejercicio 2022).

Durante el ejercicio 2023 se ha devengado un importe de 132 miles de euros en concepto de
sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase por los administradores de la Sociedad
dominante (60 miles de euros en el ejercicio 2022). No se han concedido anticipos ni préstamos a
los administradores de la Sociedad dominante.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 se ha devengado un importe de 502 y 172 miles de euros
respectivamente, en concepto de sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase por la alta
direccién (formada por dos personas fisicas ambos varones).

En este contexto, las reglas de gobierno corporativo de Grupo Umbrella Solar se plasman
fundamentalmente en los estatutos de la organizacidn, en las directrices de los comités de
direccién, en la politica de control y gestion de riesgos descrita con anterioridad, en el Cédigo Etico
y Canal Etico.

Codigo Etico

Grupo Umbrella Solar se encuentra comprometida con el respeto y el cumplimiento de cuantas
leyes, reglamentos y demas normas juridicamente obligatorias le sean aplicables. De esta manera,
los empleados del Grupo se comprometen a respetar la legalidad vigente donde se desarrolla su
actividad y a no realizar ninguna actuacién que pueda causar un perjuicio a los intereses del Grupo
y/o la sociedad en su conjunto.

El Grupo puede ser declarado juridicamente responsable por causa de las violaciones de las leyes y
demas normas obligatorias, asi como por cualquier otra actividad ilicita de sus empleados, por lo
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que el Grupo espera que todos sus trabajadores actien licita, ética y profesionalmente en el
desempefio de sus funciones.

En todos los comportamientos profesionales, los empleados del Grupo se esfuerzan por hacer no
solo lo que es legal, sino lo que es correcto, y guardan un estricto respeto a los derechos humanos y
libertades publicas. En consecuencia, Grupo Umbrella Solar cuenta con un Cédigo Etico y de
conducta, cuyo objeto es establecer las pautas generales de conducta y los principios éticos que
deben orientar la forma de actuar de todos los que componen el Grupo, tanto en el cumplimiento
de las funciones que les son propias como en las relaciones comerciales y profesionales.

Canal Etico

Grupo Umbrella Solar cuenta con un canal ético disponible en su pagina web corporativa, como
sistema interno de informacién a través del cual las personas podran comunicar las infracciones del
cddigo ético del Grupo vy las infracciones previstas en el articulo 2 de la Ley de Proteccién al
Denunciante, que se detecten en un contexto profesional o laboral. A dia de hoy no se ha recibido
ninguna denuncia a través de dicho Canal.

Evolucion previsible del negocio

A pesar de que el entorno continta siendo retador y complejo, al cierre del ejercicio el Grupo espera
que se confirmen las tendencias positivas en el sector fotovoltaico de cara al ejercicio 2024 fruto de [a
necesidad a nivel global de aumentar la independencia energética y fortalecer la cadena industrial,
unido a la buena propuesta de valor del seguidor solar (en los paises con alta irradiacién solar).

El sector fotovoltaico, y Grupo Umbrella Solar en particular, presentan una oportunidad dnica de futuro.
No solo porque el mercado estd en crecimiento, sino porque la visién y estrategia del Grupo estan
alineadas con un futuro sostenible. La propuesta de valor de Grupo Umbrella Solar es unica porgue es
un Grupo diversificado en tecnologias y en mercados. A largo plazo, se plantea expandir su presencia
geografica, diversificar su cartera de soluciones y seguir siendo pioneros en tecnologia e innovacién.

En relacion con el ejercicio 2024, la prevision del Grupo es continuar con la linea de esfuerzo y
crecimiento iniciada en ejercicios anteriores, que permitird registrar mejoras en los resultados de
explotacion, dentro del actual disefio del Grupo y considerando los proyectos en curso y las inversiones
realizadas en el presente ejercicio.

La evolucion previsible de la actividad del Grupo para el ejercicio 2024 viene reflejado por la
implementacidn y fortaleza de varias dreas de negocio.

Se ha creado un drea de eMobility, dedicada a crear una infraestructura de electromovilidad sostenible.
eMobility, tiene como objetivo la creacidén y operacién de una red de carga de vehiculo eléctrico con
aproximadamente 90 puntos de suministro repartidos por toda la geograffa nacional.

En la parte de expansion internacional, el Grupo ha obtenido el primer proyecto Ready to Build en Reino
Unido denominado proyecto Patrickston. El proyecto forma parte del porfolio que el Grupo desarrolla
en Reino Unido dentro de la estrategia de inversion en infraestructuras fotovoltaicas, la construccién del
proyecto estard a cargo de IM2 Energia Solar, S.L.U. El disefio del proyecto estd basado en la
optimizacion de la capacidad de generacion solar junto con baterfas de tecnologia ion-litio que
posibilitan un mayor retorno de la inversién al permitir la acumulacién de electricidad en momentos de
alta produccion solar para verter a la red en el momento mas adecuado. La capacidad aproximada del
proyecto es de 20 MWp de potencia con soporte de baterias. Continuando con la estrategia de
expansion, el Grupo esta estudiando otras posibilidades de inversién en otras geografias.
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El Grupo estd transformando el modelo de negocio, donde histéricamente vendia los proyectos a
terceros ha pasado a invertir en los mismos para quedarselo en cartera. En ese sentido estd
construyendo parques solares dentro del proyecto Infinity en Extremadura y Andalucia y en un estado
avanzado de desarrollo en la Comunidad Valenciana, esperdndose que los mismos empiecen a generar
ingresos durante el ejercicio 2024.

En la parte de energia residencial y de pequefia industria bajo una de las filiales mas destacadas del
Grupo se espera como hito principal la mejora tecnolégica de sus equipos y la inversion en IA ademas de
que su cifra de negocio vaya teniendo mas importancia en las operaciones internacionales. En la parte
de gran industria, en este caso bajo la marca IM2, se espera un crecimiento orgénico de doble digito
tanto en la parte este de la peninsula Ibérica como en otras zonas de menor influencia pasada.

Por Gltimo, en la filial chilena el Grupo confia de manera fehaciente que el cambio de modelo a IPP sera
en los proximos afios dado su implantacion en el sector fotovoltaico del pais; ademas de la mejora de
margenes en los parques PMGD que le suministra a su principal cliente Enel Green Power.

L 3 innovacién como elemento clave de diferenciacién

La innovacién se encuentra en el ADN de Grupo Umbrella Solar desde sus inicios, convirtiéndolo en un
eje diferenciador de! Grupo.

En términos de innovacién, durante el ejercicio 2023 destacan los desarrollos tecnolégicos como
baterias inteligentes para uso doméstico, industrial y comercial, asi como soluciones arquitecténicas
como paneles solares flexibles para balcones. El Grupo esta enfocada en mejorar sus capacidades de
software para optimizar la gestidn de energia, maximizando los retornos para sus clientes.

En este sentido, durante el ejercicio 2023 se ha obtenido una patente relativa a el procedimiento de
funcionamiento y sistema utilizado para optimizar los costes en el proceso de carga de un vehiculo
eléctrico, en combinacién con el consumo de una vivienda o similar, 1a gestiéon de unas baterias
auxiliares, y la produccién de energia solar a partir del procesamiento de informacion externa, y la
actuacién sobre unos parametros de funcionamiento del sistema.

En el citado contexto, esta innovacién se enmarca dentro del campo de los sistemas de gestién
energética de instalaciones que incluyen la generacion de energia solar fotovoltaica, particularmente, en
las instalaciones que incluyen medios de almacenamiento, en combinacién con la carga de un vehiculo
eléctrico.

La innovacién realizada dentro del drea de negocio Turbo Energy, ha conseguido que la patente de uno
de sus desarrolios de software haya posicionado a su producto, SunBox, como uno de los equipos
residenciales fotovoltaicos de mayor innovacion del sector y del mercado.

El mismo ha marco un hito en la industria energética, ofreciendo una experiencia de gestion inteligente
integral para las instalaciones fotovoltaicas residenciales; esta innovacién combita un algoritmo
impulsando la inteligencia artificial con un cargador de vehiculo eléctrico, todo en uno.

La inteligencia artificial incluida en SunBox analiza una gran cantidad de datos sobre el consumo de
electricidad del hogar y e! funcionamiento de los paneles solares en diversas condiciones climaticas,
mientras que la plataforma en la nube de Turbo Energy proporciona previsiones meteorolégicas y
precios de energia eléctrica en tiempo real.

Esto permite que el sistema optimice de manera inteligente el uso de la energia almacenada mediante
baterias de ion-litio, asi como el coste de carga del vehiculo eléctrico del usuario en sus diferentes
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modos de carga propuestos. Sin duda un hito para la compafifa tanto a nivel tecnolégico como de
potencial comercial.

En Grupo Umbrella Solar, entienden que la innovacion es estratégica. Desde cada filial, estan invirtiendo
continuamente en Investigacion y Desarrollo (1+D) y Tecnologia de la Informacién (IT), y trabajando
arduamente en mejorar sus soluciones de almacenamiento inteligente de energfa, tanto para el sector
residencial, comercial e industrial, como para el campo de la electromovilidad.

La direccion del Grupo estéa convencida de que, mediante la innovacién, investigacion y el desarrollo el
Grupo seguird impulsando sus lineas de negocio, convirtiéndose en un referente del sector, y
garantizando un modelo de negocio préspero y de gran evolucién futura.

Gestidn del riesgo financiero

La gestion de riesgos corporativos, es el proceso disefiado para identificar eventos potenciales que
puedan afectar al Grupo y gestionar los eventuales riesgos dentro de los umbrales aceptados,
proporcionando un nivel de seguridad razonable sobre el logro de los objetivos.

La finalidad del proceso de gestion de riesgos corporativos llevados a cabo el Grupo es garantizar el
cumplimiento de los objetivos corporativos, fortalecer el sistema de control interno, integrar los riesgos
de los procedimientos, asegurar el cumplimiento de la norma, hacer participes a los usuarios en la
prevencion y evaluacién de los riesgos, minimizandolos a través de controles efectivos para mantener la
calidad de la gestion.

Los administradores de la Sociedad dominante, a través de la Comisidn de Auditoria, monitoriza el
cumplimiento de las politicas de gestidon de riesgo de la informacién financiera, con el objetivo de
proporcionar seguridad razonable en la consecucién de la eficacia y eficiencia de las operaciones,
fiabilidad de la informacidn financiera, cumplimiento de las normas aplicables y salvaguarda de los
activos.

Principales riesgos e incertidumbres para el Grupo en el ejercicio 2023

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

El incumplimiento de las contrapartes contractuales del Grupo podria derivar en un riesgo de
crédito que afecte negativamente al Grupo. El Grupo puede mantener un riesgo de crédito con
diferentes contrapartidas contractuales, ya sea con sus proveedores externos, los inversores
adquirentes de proyectos, los clientes por servicios de construccién y O&M de plantas o de
productos para autoconsumo residencial, el sistema PMGD en Chile o los compradores de energia
en su caso bajo PPAs. Un eventual incumplimiento contractual de una contraparte del Grupo podria
tener un sustancial negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera,
econdmica o patrimonial del imismo.

No obstante, Grupo Umbrella Solar sigue como directriz general la realizacién de transacciones con
entidades de reconocido prestigio y acreditada solvencia, manteniendo su tesoreria y activos
liquidos equivalente en dichas entidades. Asimismo, cabe sefalar que no existe una elevada
concentracion del crédito en un nimero reducido de clientes. El Grupo monitoriza constantemente
el crédito concedido a sus clientes asigndndoles un riesgo en base a la experiencia y a la evaluacién
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econémica que se realiza internamente de los mismos, no habiéndose visto incrementado
significativamente su riesgo pese a la inestabilidad econdmica actual.

Por ultimo, cabe destacar que el riesgo derivado de créditos de fondos liquidos e imposiciones a
plazo fijo cuyo vencimiento estd fijado en el corto plazo es limitado, considerando que la
contraparte son entidades bancarias de reconocido prestigio. Dichas entidades cuentan con
calificaciones crediticias altas asignadas por agencias de calificacion crediticia internacionales.

Y  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantfa suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

A continuacién, se expone los recursos financieros mas significativos del Grupo:

2023 2022
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9.225.070  15.595.032
Inversiones financieras a corto plazo ] 4.448.456 482.955
Inversiones financieras a largo plazo 1.660.893 223.792
Deudas a corto plazo : {10.858.029) (9.659.746)
Deudas a largo plazo (45.885.102) (18.247.564)

Grupo Umbrella Solar lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion de circulante de un importe
suficiente teniendo capacidad suficiente para liguidar posiciones de mercado.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de
su actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra su balance consolidado. En este sentido,
el Grupo dispone de las lineas de financiacion y circulante disponibles que se desglosan en la nota
12 de la memoria consolidada adjunta, fo cual, unido a los propios recursos que esta previsto que
sean generados por el Grupo en sus operaciones, permitird cubrir, en opinién de los
administradores de la Sociedad dominante, las necesidades de financiacion del Grupo, tanto de
circulante como de inversiones gue pudieran ser necesarias.

Se estima que estas circunstancias, unidas a la puesta en marcha de planes especificos para la
mejora y gestién eficiente de la liquidez, permitiran afrontar las incertidumbres financieras e
inestabilidad de los mercados derivadas de la situacién econdmica actual.

Y Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y tipo de cambio y otros riesgos de precio)

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidos a la fluctuaciéon
de los precios de mercado.

Y Riesgo de tipo de interés
Y  Riesgo de tipo de cambio

Y Otros riesgos de precio

Tanto la tesoreria como la deuda financiera del Grupo estén expuestas al riesgo de tipo de interés,
el cual podria tener efecto en los resultados financieros y en los flujos de caja consolidados. La labor
de control del riesgo de tipo de interés se realiza por la direccidn financiera de la Sociedad
dominante con el objetivo de limitar al maximo los riesgos de tipo de interés a los que esta
sometido el Grupo.
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En relacién con el riesgo de mercado, éste se encuentra condicionado a la evolucién de la actividad
del Grupo, la cual se desarrolla, fundamentalmente, en el sector de la energia solar fotovoltaica. A
fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, el mercado en el que opera el
Grupo presenta signos de recesién debido a la bajada de los precios de la energia. En ese sentido, la
expectativa sectorial es que la situacién cambie en el segundo semestre con la entrada de las altas
temperaturas y el consecuente aumento del consumo de energia. Al respecto, el Grupo monitoriza
estas situaciones en sus distintos comités de direccion, lo cual le permite actuar ante potenciales
contracciones de la demanda en el sector o reducciones de los precios de venta en el mercado con
tal de prevenir y mitigar su efecto en los resultados consolidados.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se concentra principalmente en las ventas de
mercaderias y en la compra de determinados aprovisionamientos. Para la gestién de los riesgos de
tipo de cambio, el Grupo mantiene establecida una politica de gestién del riesgo de tipo de cambio
de moneda extranjera frente a la moneda funcional.

Por tanto, con lo detallado anteriormente, los administradores de la Sociedad dominante
consideran que existen factores que tienden a minimizar posibles riesgos financieros con impacto
en el Grupo, en parte, derivados de la situacién de inestabilidad econdmica actual.

Politica de dividendos

Grupo Umbrella Solar no tiene obligacidn estatutaria de reparto de dividendos, los dividendos en su
caso se distribuiran entre los accionistas ordinarios en proporcidn al capital que hayan desembolsado.

La intencion del Grupo es reinvertir los beneficios que se generen, aunque no se descarta distribuir
dividendos a futuro, dependiente, entre otros, de factores como son los resultados del Grupo, su
situacién financiera, sus necesidades de tesoreria y cualesquiera otros releven antes en cada momento.

El pago de dividendos serd propuesto por los administradores y se aprobara por la Junta General de
Accionistas.

Informacion bursatil; la accidn de Umbrella Solar Investment

Con fecha 29 de julio de 2022 la accion de Grupo Umbrella Solar empez6 a cotizar en el BME Growth,
produciéndose asi la salida a bolsa del Grupo.

Gracias a la salida a bolsa, el Grupo ha continuado impulsando su compromiso con el gobierno
corporativo y por la diversificacion de sus fuentes de financiacion siempre reforzando la relacién del
Grupo con sus grupos de interés.

En cuanto a su desempefio en el mercado bursatil, a pesar de la volatilidad general del sector, Grupo
Umbrella Solar se ha mantenido estable. Su financiacién adecuada y el enfoque en tecnologia,
especialmente la cotizacion de Turbo Energy en NASDAQ, han generado confianza en los inversores.

Al cierre del ejercicio 2023 la capitalizacién ascendia aproximadamente a 121 millones de euros,
representados por 21.558 miles de acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una, integramente
suscrito. La cotizacion de las mismas el ultimo dia de cotizacién del ejercicio 2023 vy la cotizacién media
del afio han ascendido a 6,40 y 6,11 euros por accidn, respectivamente.

A - 2023

Precio Precio Precio medio
maximo minimo periodo
Ejercicio 2023 6,500 5,450 6,114
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_Ejercicio 2022 7,300 5,400 6,156
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Adquisicién y enajenacion de acciones propias

Al 31 de diciembre de 2023 el Grupo cuenta con 134.453 acciones de la Sociedad dominante en cartera
cuyo valor neto contable total asciende a 763.868 euros, representando un 0,62% del capital social de la
Sociedad dominante (89.378 acciones, 490.446 euros y 0,41%, respectivamente, al cierre del ejercicio

2022).

Durante el ejercicio 2023 se han producido las siguientes operaciones con acciones propias:

N.2 de acciones Euros N.2 de acciones Euros
Saldo inicial J— 89.378 490.446 - - -
Adiciones B 83.020 505.678 141633 816.351
Retiros (37.945) {232.256) {52.255) 325.905
Saldo final 134.453 763.868 89.378 490.446
28



Durante el ejercicio 2023 la Sociedad dominante adquirié a Crocodile Investment, S.L.U. un total de
171.751 de sus propias acciones a un precio de 7 euros por accién que se encuentra pendiente de pago
al 31 de diciembre de 2023. Tras dicha operacidn, la Sociedad dominante ha entregado dichas acciones
propias como pago en especie para la adquisicion de las particiones en una sociedad dependiente.

Acontecimientos importantes con posterioridad a la fecha de
cierre del ejercicio

Con fecha 28 de diciembre de 2023 la sociedad dependiente IM2 Energia Solar Proyecto 3, S.L.U. ha
suscrito un contrato de emisién de obligaciones simples en Francia por un importe maximo de 2.500
miles de euros, representado por 250 mil obligaciones con un valor nominal de 10 euros cada una. Las
obligaciones tienen un plazo de vencimiento de 24 meses y devengan un interés nominal del 8,5%. Dicha
financiacion serd utilizada por el Grupo para el desarrollo de un proyecto fotovoltaico en Gibraledn, en
la provincia de Huelva. La totalidad de las participaciones de la sociedad dependiente estén pignoradas
en garantia del cumplimiento del contrato por parte de dicha sociedad dependiente. Con fecha
posterior al cierre y anterior a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, se
han colocado la totalidad de las obligaciones emitidas.

Asimismo, la sociedad dependiente Zero Carbén E-Mobility, S.L.U. con fecha 29 de enero de 2024, ha
suscrito un contrato de emisién de obligaciones simples en Francia por un importe maximo de 5.000
miles de euros representado por 500 mil obligaciones por un valor nominal de 10 euros cada una. Las
obligaciones tienen un plazo de vencimiento de 24 meses y devengan un interés nominal del 9,5%. Dicha
financiacién sera utilizada por el Grupo para el desarrollo del proyecto de instalacién y explotacién de
infraestructuras de carga eléctrica para vehiculos eléctricos en ubicaciones de Espafia, asf como Francia
y Portugal, en su caso. La totalidad de las participaciones de la sociedad dependiente y sus sociedades
dependientes estan pignoradas en garantia del cumplimiento del contrato por parte de dicha sociedad
dependiente. A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, se han colocado el
total del primer tramo de obligaciones por importe de 2.775 miles de euros.

Salvo por lo indicado anteriormente, con posterioridad al cierre del ejercicio 2023 y hasta la fecha de
formulacién del presente informe de gestién consolidado no se han producido hechos relevantes que no
hayan sido desglosado en las diferentes notas de la memoria de las cuentas anuales consolidadas, en su
caso.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Umbrella Solar Investment, S.A.:

informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Umbrella Solar Investment, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
dé cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes

al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2-a de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion

con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 8% folic 188, hoja M-54414, inscripcion 962, C.LF. 8-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una

opinion por separado sobre esas cuestiones.

Tal y como ha sido descrito en la nota 6 de la
memoria adjunta, la Sociedad mantiene
determinadas participaciones en sociedades
dependientes y asociadas, cuyo valor neto
contable al cierre del ejercicio 2023 asciende
a 13.478 miles de euros.

Asimismo, seglin se indica en la nota 4-c de
la memoria adjunta, cuando existen indicios
de deterioro en dichas participaciones, la
Sociedad realiza un test de deterioro con la
finalidad de estimar si su valor recuperable
es inferior a su valor contable. La valoracién
de dichos activos requiere la aplicacion de
juicios y estimaciones significativas por parte
de la direccidn en la consideracion de las
hipétesis clave establecidas para el calculo
del valor recuperable de las mismas.

En este contexto, los aspectos mencionados
anteriormente motivan que la valoracion de
las participaciones en las sociedades
dependientes y asociadas a 31 de diciembre
de 2023 sea considerada una cuestidn clave
de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar dicha cuestion han consistido, entre
otros, en la comprensién del proceso de
evaluacion del deterioro de las
participaciones en las sociedades
dependientes y asociadas que tiene
implantado la Sociedad.

Adicionalmente, nuestros procedimientos
de auditoria han incluido, entre otros, el
analisis de la razonabilidad de los
indicadores de deterioro establecidos por la
Sociedad, la verificacidén de la correccién
aritmética de los calculos realizados, la
adecuacion del método de valoracién
empleado y el anilisis de la razonabilidad de
las principales hipotesis aplicadas, tales
como el crecimiento de los ingresos, las
hipétesis sobre los margenes brutos, la
evolucion de los costes, las tasas de
descuento y las tasas de crecimiento a
perpetuidad.

Para ello, hemos analizado la coherencia de
las previsiones de flujos de efectivo futuros
empleados en el andlisis, la metodologia e
hipotesis clave empleadas, hemos realizado
un analisis de sensibilidad sobre las mismas
y hemos verificado que las hipoétesis.



empleadas en ejercicios anteriores han sido
consistentes con las del presente ejercicio.

Asimismo, hemos analizado las desviaciones
que se han producido en afios anteriores y
en el presente ejercicio con respecto a las
correspondientes proyecciones incluidas en
los presupuestos y planes de negocio de la
Sociedad para validar la razonabilidad del
proceso de estimacion.

Por ultimo, hemos evaluado si las notas 4-c
y 6 de la memoria adjunta incluyen los
desgloses de informacidn relacionados que
requiere el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.



Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaiia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en las paginas 6 y 7 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 26 de abril de 2024.

La junta general extraordinaria de accionistas celebrada el 6 de junio de 2022 nos nombré como
auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre

de 2022.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.0.A.C. n2 S0692 AUDITORES

DELOITTE, $.L.

2024  Ndam. 30/24/01645
86,00 EUR

Inscrito en el R.O.A.C. n2 23.470

26 de abril de 2024



Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacidon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes

salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.



UMBRELLA SOLAR INVESTMENT, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Euros)
ACTIVO Nota 2023 2022 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2023 2022
IACTIVO NO CORRIENTE 18.862.483 10.110.060 | PATRIMONIO NETO 22.605.441 23.286.972
Inmovilizado intangible 5.596 3.643 | FONDOS PROPIOS - 7 22.605.441 23.286.972
Inmovilizado material 4-a 580.079 518.206 | Capital escriturado 431.160 431.160
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo- 6 17.305.235 9.169.305 | Prima de emision 7 22.130.586 22.130.586
Instrumentos de patrimonio 13.477.995 8.889.305 | Reservas - 1.215.672 881.437
Créditos a empresas del grupo y asociadas 10 3.827.240 280.000 Legal y estatutarias 60.000 60.000
|Inversiones financieras a largo plazo 4-c 460.071 42.368 Otras reservas 1.155.672 821.437
Créditos a terceros 415.549 - Acciones y participaciones en patrimonio propias (763.868) (490.446)
Otros activos financieros 44,522 42.368 | Resultado del ejercicio (408.109) 334.235
Activos por impuesto diferido 8 511.502 376.538
IACTIVO CORRIENTE: 8.647.922 13.644.152
Existencias - 12.174
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 436.092 412.058 | PASIVO CORRIENTE 4.904.964 467.240
Clientes, empresas del grupo y asociadas 10 428.470 412.058 | Provisiones 4-f 70.000 -
Activo por impuesto corriente 8 7.622 - Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 10 4,534,248 200.000
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 6y 10 6.448.223 574.869 | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - 300.716 267.240
|Inversiones financieras a corto plazo 4-c 499.002 - Proveedores 91.559 134.071
Periodificaciones 17.149 - Proveedores, empresas del grupo y asociadas 10 267 2.161
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.247.456 12.645.051 Deudas con las administraciones ptiblicas 8 208.890 131.008
TOTAL ACTIVO 27.510.405 23.754,212 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 27.510.405 23.754.212

Las notas 1 a 12 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2023.




UMBRELLA SOLAR INVESTMENT, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2023

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2023 2022

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 9 3.061.604 1.733.838
Aprovisionamientos (29.497) (6.463)
Otros ingresos de explotacién 93.255 37.644
Gastos de personal - 9 (1.784.693) (741.301)

Sueldos, salarios y asimilados (1.486.341) (604.353)

Cargas sociales (298.352) (136.948)
Otros gastos de explotacion - (1.669.459) (941.930)

Servicios exteriores 9 (1.663.292) (937.303)

Tributos (6.167) (4.627)
Amortizacion del inmovilizado (95.165) (72.291)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 6 (448.000) -
RESULTADO DE EXPLOTACION (871.955) 9.497
Ingresos financieros 363.697 -
De valores negociables y otros instrumentos financieros- 363.697 -

En empresas del grupo y asociadas 10-a 277.335 -

En terceros 86.362 -
Gastos financieros- (20.625) (2.841)

Por deudas con empresas del grupo y asociadas 10 (20.625) (2.841)
Diferencias de cambio {17.406) (48.959)
RESULTADO FINANCIERO 325.666 (51.800)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (546.289) (42.303)

Impuestos sobre beneficios 8 138.180 376.538
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (408.109) 334.235
RESULTADO DEL EJERCICIO (408.109) 334.235

Las notas 1 a 12 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2023.



UMBRELLA SOLAR INVESTMENT, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2023
(Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

El resultado de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 coincide con el total de ingresos y gastos reconocidos.

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Reservas
Acciones y
participaciones | Resultados de
Legal y en patrimonio ejercicios Resultado del
Capital Prima de emisidon| estatutarias Otras reservas propias anteriores ejercicio TOTAL

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021 300.000 - 57.719 309.467 - = 40.006 707.192
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - 334.235 334.235
Operaciones con socios o propietarios- 131.160 22.130.586 - 474.245 (490.446) - - 22.245.545

Aumentos de capital (nota 7) 131.160 22.130.586 - - - - - 22.261.746

Operaciones con acciones propias {nota 7) - - = - (490.446) - - (490.446)

Combinacidn de negocios (nota 6) - - - 2.114.245 - - < 2.114.245

Distribucion de dividendos (nota 7) - - - (1.640.000) - ] = (1.640.000)
Otras variaciones del patrimonio neto- - - 2.281 37.725 - - (40.006) -

Traspaso del resultado - - - - - 40.006 (40.006) -

Aplicacién del resultado - - 2.281 37.725 - (40.006) - -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022 431.160 22.130.586 60.000 821.437 (490.446) = 334.235 23.286.972
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - {408.109) (408.109)
Operaciones con socios o propietarios- - - - - (273.422) - - (273.422)

Operaciones con acciones propias (nota 7) - - - - (273.422) - - (273.422)
Otras variaciones del patrimonio neto- - - - 334.235 - - (334.235) =

Traspaso del resultado - - - - = 334,235 (334.235) -

Aplicacidn del resultado - - - 334.235 - (334.235) - -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2023 431.160 22.130.586 60.000 1.155.672 (763.868) - (408.109) 22.605.441

Las notas 1 a 12 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio
2023.
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UMBRELLA SOLAR INVESTMENT, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2023 2022
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (n 74.559 142.143
Resultado del ejercicio antes de impuestos (546.289) (42.303)
Ajustes al resultado- 217.499 124.091
- Amortizacién del inmovilizado 95.165 72.291
- Ingresos financieros (363.697) -
- Correcciones valorativas por deterioro 6 448.000 -
- Gastos financieros 20.625 2.841
- Diferencias de cambio 17.406 48.959
Cambios en el capital corriente- 60.277 63.196
- Existencias 12.174 -
- Deudores y otras cuentas a cobrar (13.808) (64.216)
- Acreedores y otras cuentas a pagar 9.060 127.412
- Otros activos corrrientes (17.149) -
- Otros pasivos no corrientes 70.000 -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién- 343.072 (2.841)
- Pagos de intereses (20.625) (2.841)
- Cobros de intereses 363.697 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1)} (15.532.980)| (5.914.350)
Pagos por inversiones- (18.887.849)| (7.655.849)
- Empresas del grupo y asociadas 6 (17.812.153)| (7.543.284)
- Inmovilizado intangible (12.317) (6.073)
- Inmovilizado material 4-a (146.674) (96.492)
- Otros activos financieros 4-c (916.705) (10.000)
Cobros por desinversiones- 3.354.869 1.741.499
- Empresas del grupo y asociadas 6 3.354.869 1.641.499
- Otros activos financieros 4-c - 100.000
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION () 4.000.826 | 18.353.048
Cobros y pagos por intrumentos de patrimonio- (273.422)| 21.726.250
Emision de instrumentos de patrimonio 7 - 22.216.696
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propios 7 (273.422) (490.446)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero- 4.334.248 | (1.733.202)|
- Emision de deudas con empresas del grupo 10 4.534.248 200.000
- Devolucidn y amortizacién de deudas con empresas del grupo 10 (200.000)| (1.933.202)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio- (1.640.000)
Dividendos 7 (1.640.000)
AUMENTO/DISMINUCI@N NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+I1+11) (11.397.595)| 12.580.841
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 12.645.051 64.210
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.247.456| 12.645.051

Las notas 1 a 12 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de
efectivo correspondiente al ejercicio 2023.
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Umbrella Solar Investment, S.A.

Memoria del ejercicio
anual terminado el
31 de diciembre de 2023

Actividad de la empresa

Umbrella Capital, S.L.U. se constituyd el 27 de marzo de 2018 por tiempo indefinido. Con fecha 6 de junio de
2022 se aprobd en la junta general de socios la transformacién en sociedad anénima (véase nota 7) y se
modifico la denominacion social por la actual, Umbrella Solar Investment, S.A. (en adelante, la Sociedad). Su
domicilio social y fiscal esta ubicado en la calle Plaza de América, 2-4B, Valencia.

Su objeto social, de acuerdo con sus estatutos, consiste en las siguientes actividades:

1. La adquisicion distribucién y venta de material eléctrico y electrénico para el desarrollo de proyectos
energéticos renovables.

2. la promocién, disefio, construccién, explotacion y compraventa de plantas solares fotovoltaicas o de
otras energias renovables y la creacion y participacién en empresas y sociedades relacionadas con las
energias renovables.

3. La suscripcién, adquisicién derivativa, tenencia, disfrute, administracién o enajenacién de valores
mobiliarios, acciones y participaciones sociales, excepto aquellas actividades sometidas a legislacién
especial, mediante la correspondiente organizacion de medios materiales y personales.

4.  la prestacidn, a las sociedades en las que participe y a terceros, de servicios de consultoria, investigacion
de mercado, asesoramiento y asistencia técnica en relacién con la administracién y gestién de las
entidades y de sus recursos humanos y materiales, con su estructura financiera o con sus procesos
técnicos, productivos o de comercializacion.

La principal actividad durante el ejercicio 2023 ha consistido en la tenencia de participaciones en sociedades
con actividad en el sector fotovoltaico, tanto en el desarrollo de proyectos como en instalacién y ventas de
sistemas relacionados con esta actividad.

La Sociedad es cabecera de grupo, y ha formulado cuentas anuales consolidadas a pesar de estar dispensada
de esta obligacion al integrarse el grupo en la consolidacién de un grupo superior cuya sociedad dominante es
Crocodile Investment, S.L.U. {en adelante, sociedad dominante tltima), con domicilio social en Valencia. Las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Crocodile Investment del ejercicio 2022 fueron formuladas el 31 de
marzo de 2023, aprobadas por el socio tinico de Crocodile Investment, S.L.U. el 1 de septiembre de 2023 y esta
previsto que sean depositadas en el Registro Mercantil de Valencia.



Por otra parte, las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad del ejercicio 2022 fueron formuladas el 26 de

abril de 2023, aprobadas por la junta general de accionistas el 22 de junio de 2023 y estan depositadas en el

Registro Mercantil de Valencia.

Durante el ejercicio 2022 se completd el proceso de admisién de las acciones de la Sociedad en el mercado de

valores BME Growth, siendo el 29 de julio de 2022 la primera fecha de cotizacion (véase nota 7).

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b)

Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los administradores de la Sociedad de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la misma, que es el establecido en:

-El Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

-El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, asi como las modificaciones
introducidas al mismo mediante el Real Decreto 1159/2010, el Real Decreto 602/2016 y por el Real
Decreto 1/2021.

-Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarroilo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

-El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales del ejercicio 2023 han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad, y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de
aplicacién y en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestranvla
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de
efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

En particular, en la elaboracién de estas cuentas anuales fos administradores han aplicado el principio de
empresa en funcionamiento, no habiendo tomado ni teniendo en proyecto decisién alguna que pudiera
alterar de forma significativa el valor contabilizado de los elementos de activoy pasivo, o el plazo en que se
realizaran los activos o se liquidardn los pasivos.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no requiriendo de
detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen importancia
relativa de acuerdo al concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco conceptual del
Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. Las cifras contenidas en los
documentos que componen las presentes cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo indicacién al
contrario.



¢

d)

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los administradores de la Sociedad, se someterdn a la
aprobacion de la junta general de accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.
Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2022 fueron aprobadas por la junta general con fecha 22 de
junio de 2023 y depositadas en el Registro Mercantil de Valencia.

La informacidn contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracién de estas cuentas anuales son los que se
resumen en la nota 4 de esta memoria. No se han aplicado principios contables no obligatorios.
Adicionalmente, los administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo
en las mismas. No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracidn de las presentes cuentas anuales se han realizado estimaciones que estin basadas en la
experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias
actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes. La
Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Basicamente estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse notas 4-a y 4-c), el calculo
de determinadas provisiones y contingencias (véase nota 4-f) y el reconocimiento de los activos por
impuesto diferido (véase nota 4-d).

La Sociedad evalua la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido basandose en estimaciones de
resultados futuros, ya que esta depende en ltima instancia de la capacidad para generar beneficios
imponibles a lo largo del periodo en el que son deducibles los activos por impuesto diferido. En el analisis
se toma en consideracion el calendario previsto de reversién de pasivos por impuesto diferido, asi como las
estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de proyecciones internas que son actualizadas para
reflejar las tendencias mas recientes.

La determinacion de la adecuada valoracién de las partidas de caracter fiscal depende de varios factores,
incluida la estimacién del momento y realizacién de los activos por impuesto diferido y del momento
esperado de los pagos por impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por impuesto sobre beneficios
podrian diferir de las estimaciones realizadas, como consecuencia de cambios en la legislacion fiscal, o de
transacciones futuras no previstas que pudieran afectar a los saldos fiscales. En la nota 10 se incluye la
informacion de los activos por impuesto diferido y de las bases imponibles negativas pendientes de aplicar
cuyo efecto ha sido registrado o no en el balance.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva en las cuentas de pérdidas y ganancias futuras.



e) Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales referida al ejercicio 2022 se presenta, exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2023.

f) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensidn, si bien, en la medida en que sean significativas, se ha incluido la informacién desagregada en
las correspondientes notas de la memoria.

g) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2022.

h) Moneda funcional

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Las operaciones en moneda distinta de la moneda funcional
se registran de conformidad con las politicas establecidas en la nota 4-fi.

i) Correccion de errores

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales no se ha identificado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales de ejercicios anteriores.

Distribucién de resultados

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2023 formulada por los administradores de la Sociedad, y
que se estima sera aprobada por la junta general de accionistas sin ninguna modificacion, consiste en aplicar
las pérdidas del ejercicio al epigrafe “Resultados negativos en ejercicios anteriores”.

Desde su constitucién la Sociedad tnicamente ha repartido dividendos en los ejercicios 2022 y 2020 por
importes de 1.640 y 210 miles de euros, respectivamente (véase nota 7).

Normas de registro y valoracion

Conforme a lo indicado en la nota 2, la Sociedad ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los
principios y normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de
Contabilidad en vigor, asi como el resto de la legislacién mercantil vigente a la fecha de cierre de las presentes
cuentas anuales. En este sentido, se detallan a continuacién tnicamente aquellas politicas que son especificas
de la actividad de la Sociedad y aquellas consideradas significativas atendiendo a la naturaleza de sus
actividades.



a) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si
las hubiera.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario,
los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida
util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacién anual calculados en funcidn de los afios de vida (til estimada de los respectivos bienes, seglin
el siguiente detalle:

’7 Afios de vida
itil estimada

Instalaciones técnicas 6-9

Mobiliario 3

Equipos para el proceso de la informacién 4

Otro inmovilizado material 5-8 ]

La Sociedad desarrolla una parte de su actividad en inmuebles arrendados. Los desembolsos incurridos con
motivo del acondicionamiento de inmuebles arrendados por la Sociedad correspondientes, basicamente, a
obras de reforma e inversiones en instalaciones fijas que se incorporan definitivamente a dichos inmuebles,
se amortizan linealmente distribuyéndolos entre los afios de vida (til estimada o plazo de duracién del
contrato de alquiler correspondiente, el menor, desde el momento de inicio de la actividad en cada uno de
dichos inmuebles y se presentan, clasificados segiin su naturaleza, formando parte del epigrafe
“Inmovilizado material” del balance.

La Sociedad no tiene firmados contratos que contemplen compromisos de desmantelamiento y/o
rehabilitacion.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se calcula como la diferencia
entre el precio de la venta y el importe en libros del activo y se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 el principal activo incluido en el epigrafe “Inmovilizado material” del
balance adjunto se corresponde con un terreno ubicado en Puzol (Valencia) por importe de 280 miles de
euros. El resto del saldo incluido en dicho epigrafe se corresponde, fundamentaimente, con el importe
capitalizado en ejercicios anteriores por la reforma y adecuacion de las nuevas oficinas arrendadas por la
Sociedad (véase nota 5).

En la fecha de cierre del ejercicio, [a Sociedad revisa los importes en libros de sus activos materiales para
determinar si dichos activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el
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importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean
independientes de otros activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

Los administradores de la Sociedad no han identificado ningln indicio referente al deterioro de su
inmovilizado material al cierre de los ejercicios 2023 y 2022.

b} Arrendamientos operativos

Se consideran arrendamientos operativos aquellos acuerdos mediante los cuales el arrendador conviene
con el arrendatario, el derecho a usar un activo durante un periodo de tiempo determinado a cambio de
percibir un importe tnico o una serie de pagos o cuotas sin que se haya transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un
cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida
que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado

¢) Instrumentos financieros

Activos financieros

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacion
en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversién con el objetivo de percibir
los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria:

i) Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

ii)) Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la Sociedad cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

b. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria las siguientes inversiones los instrumentos de
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
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Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y
empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en
virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas socios.

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha formalizado dos créditos nominados en florines htingaros con
sociedades extranjeras no vinculadas por importe total de 412 miles de euros (actualizados a cierre del
ejercicio a tipo de cambio) registrados en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo — Créditos a
terceros” del balance adjunto. El vencimiento de dichos créditos se ha establecido en el ejercicio 2030
con la posibilidad de que llegado el vencimiento los mismos se conviertan en participaciones de dichas
sociedades extranjeras y devengan unos intereses anuales del 7%. A cierre del ejercicio 2023 no se ha
amortizado importe alguno de dichos créditos.

El importe restante registrado en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo — Otros activos
financieros” en los ejercicios 2023 y 2022 se corresponde con fianzas entradas por los arrendamientos
contratados por la Sociedad (véase nota 5).

El epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” del balance adjunto se corresponde en su practica
totalidad al 31 de diciembre de 2023 con determinadas inversiones en imposiciones a plazo fijo. Los
administradores de la Sociedad han clasificado dichas inversiones como activos financieros a coste
amortizado dadas las caracteristicas de los contratos y han registrado las mismas al corto plazo por
tener un vencimiento inferior a doce meses.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccién
directamente atribuibles a los activos registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan control sobre la
sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con
la adquisicion de la inversién se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracién imputando
a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Las inversiones clasificadas en la categoria b) anterior se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre
su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
fa inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
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patrimonio, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias técitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

Al menos al cierre de cada periodo la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros
que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el
valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de
aste deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las quc la empresa no retiene ningun riesgo de crédito ni de
interés o las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningtin tipo de garantia o asume algun otro tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al
precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente
retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las
pérdidas esperadas.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros a coste amortizado aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que
se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también
aquellos que, sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivados, proceden de operaciones
de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacidn recibida, ajustada por los
costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo
con su coste amortizado.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen
la intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una
vez deducidos todos sus pasivos.
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Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran, por el valor de la
contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emision o amortizacién de los instrumentos de patrimonio propio, se
reconocen directamente en patrimonio neto, sin que en ninglin caso se registre resultado alguno en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuesto diferido sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferido registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuesto diferido no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

A partir del ejercicio 2023 la Sociedad y la totalidad de las sociedades dependientes domiciliadas en Espaiia
con una participacién superior al 75% tributan en régimen de declaracién fiscal consolidada del impuesto
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e)

sobre beneficios, siendo el nimero del grupo fiscal asignado el 74/23 y figurando la Sociedad como la
sociedad dominante del mismo. Es, por tanto, la Sociedad quien registra a partir del ejercicio 2023 el
derecho de cobro o la deuda del grupo fiscal con la hacienda publica por el citado impuesto. Como
contrapartida, las sociedades dependientes registraran la correspondiente cuenta a cobrar o a pagar con la
Sociedad en funcién de las bases imponibles aportadas por las sociedades dependientes a la base
imponible consolidada y de la participacion de las sociedades dependientes en el saldo liquido en caso de
que resulte impuesto a pagar.

Ingresos y gastos

Con fecha 29 de septiembre de 2009, el Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas publicé el BOICAC
79, en cuya respuesta a la consulta segunda sobre la clasificacion contable en cuentas individuales de los
ingresos y gastos de una sociedad holding que aplica el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real
Decreto 1514/2007 vy, en particular, sobre la determinacion del importe neto de la cifra de negocios,
establece que, para aquellas sociedades que tienen entre sus actividades ordinarias la tenencia de
participaciones en el capital de empresas del grupo, asi como actividades de financiacién de la actividad de
sus participadas, los ingresos obtenidos por rendimientos o plusvalias procedentes de la venta de dichas
inversiones, por la financiacidn de la actividad de sus participadas o por cualquier otro tipo de honorario
derivado de la prestacion de servicios de gestién formaran parte del epigrafe “Importe neto de la cifra de
negocios”.

En relacién con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificara como una
operacién de «distribucién de beneficios» y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en
el socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicién, la participada o cualquier sociedad del Grupo
participada por esta dltima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se
distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la
fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba
calificarse como una recuperacién de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo.

Los ingresos y gastos se registran cuando se produce la corriente real de bienes o servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por el
importe monetario recibido o, en su caso, por el valor razonable de la contraprestacion recibida, o que se
espera recibir, y que salvo evidencia en contrario sera el precio acordado deducido cualquier descuento,
impuestos y los intereses incorporados al nominal de los créditos. Se incluira en la valoracion de los
ingresos la mejor estimacion de la contraprestacién variable cuando no se considera altamente probable su
reversion.

El reconocimiento de los ingresos se produce cuando (o a medida que) se produce la transferencia al
cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos.
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Los ingresos reconocidos a lo largo del tiempo, por corresponder a bienes o servicios cuyo control no se
transfiere en un momento del tiempo, se valoran considerando el grado de realizacién de la prestacién ala
fecha de balance, siempre y cuando se disponga de informacién fiable para realizar la medicién del grado
de realizacién. En caso contrario solo se reconoceran ingresos en un importe equivalente a los costes
incurridos que se espera que sean razonablemente recuperados en el futuro.

Los ingresos derivados de compromisos que se ejecutan en un momento determinado se registran en esa
fecha, contabilizando como existencias los costes incurridos hasta ese momento en la produccién de los
bienes o servicios.

En relacion con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificard como una
operacién de «distribucion de beneficios» y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en
el socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicién, la participada o cualquier sociedad del Grupo
participada por esta ultima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se
distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizard atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la
fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba
calificarse como una recuperacién de la inversién desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo. En la memoria debera incluirse informacién acerca de los juicios realizados en relacién con el
registro de los dividendos en estos casos.

Las primas de asistencia a la junta general y los gastos necesarios para su celebracidn se contabilizan en la
fecha en que se incurren en la partida “Otros gastos de explotacién” dado que el importe de las mismas
tiene un caracter puramente compensatorio.

Provisiones y contingencias

En la preparacién de las presentes cuentas anuales, los administradores de la Sociedad han diferenciado
entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/o momento de cancelacién.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la
medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso Y sus
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a)

h)

consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por Ia actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacidn, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacion, la compensacién se tendrd en cuenta para estimar el importe por
el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha registrado en el epigrafe “Provisiones” del balance adjunto un
importe de 70 miles de euros en concepto de sueldos y salarios a la direccion de la Sociedad, los cuales se
han devengado en el ejercicio 2023 y seran satisfechos durante el ejercicio 2024.

Durante el mes de junio de 2022 la Sociedad vendid a un tercero el 24,99% de las participaciones de Infinity
Solar Investment, S.L. En virtud de los acuerdos alcanzados entre la Sociedad y el socio minoritario, la
Sociedad ha garantizado una rentabilidad minima para el socio minoritario derivada de la inversion
realizada por el mismo. De acuerdo a la normativa contable vigente, la Sociedad deberia registrar un pasivo
por dicha rentabilidad minima garantizada en funci6n de la aportacién realizada por el socio minoritario
hasta el momento. Los administradores de la Sociedad no han registrado ningun pasivo al cierre de los
ejercicios 2023 y 2022 al considerar que el efecto del mismo no tendria un impacto significativo para las
presentes cuentas anuales. Asimismo, la Sociedad tiene una opcion de compra al 31 de diciembre de 2023
sobre dichas participaciones.

Indemnizaciones a empleados

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el
ejercicio en el que se adopta y comunica la decisién del despido. En las presentes cuentas anuales no se ha
registrado provision alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.

m) Pagos basados en acciones

La Sociedad reconoce, por un lado, los bienes y servicios recibidos como un activo o como un gasto,
atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencién y, por otro, el correspondiente incremento en
el patrimonio neto, si la transaccién se liquida con instrumentos de patrimonio, o el correspondiente pasivo
sila transaccion se liquida con un importe que esté basado en el valor de los instrumentos de patrimonio.

/_"_-_

16



En el caso de transacciones que se liquiden con instrumentos de patrimonio, tanto los servicios prestados
como el incremento en el patrimonio neto se valoran por el valor razonable de Ios instrumentos de
patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo de concesidn. Si por el contrario se liquidan en efectivo,
los bienes y servicios recibidos y el correspondiente pasivo se reconocen al valor razonable de éste ultimo,
referido a Ia fecha en la que se cumplen los requisitos para su reconocimiento.

m) Transacciones con partes vinculadas

n)

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado, por lo que los
administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los
que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién, que, con caracter
general, se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o
realizacién se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio y el efectivo y
otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no
corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién y en general todas las
obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producird en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican
€OmMo no corrientes.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segtin los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

En la fecha de cada balance, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se convierten segun
los tipos vigentes en la fecha de cierre. Las partidas no monetarias en moneda extranjera medidas en
términos de coste histérico se convierten al tipo de cambio de la fecha de la transaccién.

Las diferencias de cambio de las partidas monetarias que surjan tanto al liquidarlas, como al convertirlas al
tipo de cambio de cierre, se reconocen en los resultados del afio, excepto aquellas que formen parte de la
inversion de un negocio en el extranjero, que se reconocen directamente en el patrimonio neto de
impuestos hasta el momento de su enajenacion.

Salvo por los saldos y transacciones con determinadas sociedades del grupo y asociadas con domicilio en
Chile desglosados en la nota 10 y los créditos concedidos a sociedades extranjeras desglosado en la nota 4-
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¢, durante los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad no ha registrado transacciones significativas en moneda

extranjera.
5. Arrendamientos operativos
Al cierre de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad tenia contratadas
con los arrendadores las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos
en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones
futuras de rentas pactadas contractualmente:
Euros
2023 2022
Menos de un afio 122.441 168.380
Entre uno y cinco afios 35.841 170.584
Total 158.282 338.964
Durante el ejercicio 2021 la Sociedad formalizé el contrato de arrendamiento de las oficinas en las que realiza
su actividad por un periodo de cinco afios, siendo éste el principal contrato detallado en el cuadro anterior.
El importe de las cuotas de arrendamiento satisfechas y reconocidas como gasto en los ejercicios 2023 y 2022
asciende a 224 y 171 miles de euros, respectivamente (véase nota 9).
6. Instrumentos financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo )
Los movimientos habidos durante los ejercicios 2023 y 2022 en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo
y asociadas a largo plazo” del activo no corriente del balance adjunto, han sido los siguientes:
Ejercicio 2023
Euros
Saldo inicial Adiciones Retiros Traspasos Saldo final
Instrumentos de patrimonio 8.889.305 7.536.690 (2.500.000) - 13.925.995
Deterioro de instrumentos de patrimonio - (448.000) - £ (448.000)
Créditos a empresas del grupo 280.000 3.420.000 (280.000) 407.240 3.827.240
Total 9.169.305 10.508.690 (2.780.000) 407.240 17.305.235
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Ejercicio 2022

Euros
Saldo inicial Adiciones Retiros Saldo final
Instrumentos de patrimonio 1.656.618 9.597.680 (2.364.993) 8.889.305
Créditos a empresas del grupo - 280.000 - 280.000
Btal 1.656.618 9.877.680 (2.364.993) 9.169.305

Durante los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad ha realizado las siguientes operaciones:

Ejercicio 2023

- Durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha realizado aportaciones dinerarias en sus participadas Greentech,
S.L.U., Infinity Solar Investment, S.L. y Zero Carbon, S.L.U. por importes de 350, 3.096 y 1.514 miles de
euros, respectivamente. Asimismo, la Sociedad ha realizado aportaciones no dinerarias a IM2 Energia
Solar Proyecto 38, S.L.U. y Umbrella Electron, S.L.U. por importes de 107 y 18 miles de euros,
respectivamente.

- Con fecha 18 de enero de 2023 la Sociedad ha adquirido la totalidad de las participaciones que la sociedad
dependiente IM2 Energia Solar, S.L.U. ostentaba en la sociedad Umbrella Electron, S.L.U. (anteriormente
IM2 Energia Solar Proyecto 5, S.L.U.) por importe de 2 miles de euros. En este contexto, la participacién de
la Sociedad en la sociedad Umbrella Electron, S.L.U. ha pasado a ser de caracter directo.

- Con fecha 22 de marzo de 2023, la Sociedad ha formalizado en escritura publica la compraventa del 49%
de las participaciones restantes de la sociedad Renewable Energy Advisors, S.L. por importe de 1 miles de
euros, pasando asi a convertirse en socio Unico de ésta. Posteriormente, con fecha 20 de abril de 2023 se
ha aprobado el proyecto de fusién por absorcién de la sociedad dependiente Renewable Energy Advisors,
S.L.U. (sociedad absorbida) por parte de Greentech Solutions, S.L.U. (sociedad absorbente) por el socio
dnico. Dicha fusién se ha formalizado en escritura publica el 13 de julio de 2023, quedando inscrita en el
Registro Mercantif de Valencia con fecha 14 de agosto de 2023.

- Con fecha 25 de abril de 2023 la Sociedad ha constituido mediante escritura publica la sociedad
dependiente IM2 Power UK, Ltd. con domicilio social en Reino Unido por importe de 11 miles de euros. La
Sociedad posee el 100% de participaciones de la sociedad dependiente anteriormente mencionada.

- Con fecha 31 de mayo de 2023 la Sociedad ha adquirido la totalidad de las participaciones que la sociedad
dependiente IM2 Energia Solar, S.L.U. ostentaba en la sociedad IM2 Energia Solar Proyecto 4, S.L.U. por
importe de 20 miles de euros. En este contexto, la participacién de la Sociedad en IM2 Energia Solar
Proyecto 4, S.L.U. ha pasado a ser de caracter directo.

- Con fecha 31 de mayo de 2023 la Sociedad ha adquirido la totalidad de las participaciones que la sociedad
dependiente IM2 Energfa Solar, S.L.U. ostentaba en la sociedad IM2 Energia Solar Proyecto 34, S.L.U. por
importe de 15 miles de euros. En este contexto, la participacidn de la Sociedad en IM2 Energia Solar
Proyecto 34, S.L.U. ha pasado a ser de caracter directo.
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Con fecha 31 de mayo de 2023 la Sociedad ha adquirido la totalidad de las participaciones que la sociedad
dependiente IM2 Energia Solar, S.L.U. ostentaba en la sociedad IM2 Energia Solar Proyecto 38, S.L.U. por
importe de 2 miles de euros. En este contexto, la participacion de la Sociedad en IM2 Energia Solar
Proyecto 38, S.L.U. ha pasado a ser de caracter directo.

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha adquirido el 100% de las participaciones de Elec Charges, S.L. a
terceros y a su accionista mayoritario por un importe total de 2.400 miles de euros. La transaccidn se ha
efectuado mediante pagos en efectivo y entrega de acciones propias de la Sociedad, adquiridas a su
accionista mayoritario (véase nota 10), por importes de 1.198 y 1.202 miles de euros, respectivamente.
Posteriormente, con fecha 2 de noviembre de 2023 la Sociedad ha suscrito la ampliacién de capital
realizada en la sociedad dependiente Zero Carbon, S.L.U. mediante la aportacién de la tolalidad de las
participaciones que ostentaba en la sociedad Elec Charge Points, S.L.U. por dicho importe.

Con fecha 1 de junio de 2023 la Sociedad ha aprobado el reintegro de una aportacién dineraria que realizé
a la sociedad dependiente IM2 Energia Solar, S.L.U. en el ejercicio 2022 por importe de 2.500 miles de
euros.

Con fecha 14 de septiembre de 2023, la Sociedad aprobé una ampliacién de capital en Turbo Energy, S.A,,
con renuncia del derecho de suscripcién preferente del mismo, mediante la emisién y puesta en
circulacién de hasta un maximo de 25.000.000 nuevas acciones, suscrita a través de aportaciones
dinerarias en el contexto del proceso de incorporacién de las acciones de la sociedad dependiente en la
norte americana bolsa de valores NASDAQ y como actuacién previa a dicha incorporacion. La citada
ampliacién de capital fue ejecutada con fecha 21 de septiembre de 2023, e inscrita e en Registro Mercantil
de Valencia con fecha 25 de octubre de 2023, mediante la emisién de 5.000.000 nuevas acciones por un
importe total de 250 miles de euros y una prima de emisién, neta de los costes asociados a la operacién,
por importe de 2.950 miles de euros. Tras la citada ampliacién, la Sociedad ha dejado de ostentar la
totalidad de las acciones de Turbo Energy, S.A. pasando a ostentar un 90,92%.

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha formalizado un crédito a largo plazo con la sociedad dependiente
Turbo Energy, S.A. por importe de 3.420 miles de euros con vencimiento ultimo en el ejercicio 2028, que
devenga unos intereses anules del 6,25%.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha cobrado el crédito que formalizé durante el
ejercicio anterior con la sociedad dependiente Umbrella Solar Technology, S.L.U. por importe de 280 miles
de euros.

Por (ltimo, durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha procedido a reclasificar un crédito que mantenia a
corto plazo con una sociedad dependiente al largo plazo por considerar que este no se recuperara en el
préximo afio por importe de 407 miles de euros.

Ejercicio 2022

Con fecha 2 de febrero de 2022 la Sociedad adquirié a la sociedad dependiente IM2 Energia Solar, S.L.U. el
25% de las participaciones de IM2 Energia Solar Proyecto 36, S.L.U. por importe total de 2 miles euros.
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Con fecha 14 de marzo de 2022 el accionista mayoritario realizé una ampliacién de capital no dineraria en
la Sociedad mediante la aportacion de |a totalidad de las participaciones que ostentaba en la sociedad
Green Umbrella Capital, S.L.U. por su valor nominal, que ascendia a 45 miles de euros {(véase nota 7), si
bien la Sociedad registré la participacién en la mencionada sociedad dependiente de acuerdo a la
legislacion contable vigente lo que supuso un abono a reservas de la Sociedad por importe de 1.791 miles
de euros.

Dicha sociedad era dominante de un grupo de sociedades al poseer la totalidad de las participaciones de
Sun Solutions Renewable Energy Systems, S.L.U. e IM2 Systems, S.L.U. Durante el ejercicio 2022 y con
anterioridad al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad aprobé e inscribié determinadas combinaciones de
negocios sucesivas en las que fusiond la totalidad de las sociedades del subgrupo Green Umbrella Capital
con la sociedad GreenTech Solutions, S.L.U. Tras las mencionadas combinaciones de negocios, la sociedad
absorbente ultima fue IM2 Systems, S.L.U. que pasé a denominarse GreenTech Solutions, S.L.U. Asimismo,
las fusiones anteriores supuesieron un abono a reservas de la Sociedad por importe de 172 miles de euros
por valorar la inversion ultima de acuerdo con la normativa contable vigente.

Con cardcter previo a las fusiones descritas anteriormente, la Sociedad aprobé el reparto de un dividendo
por importe de 1.640 miles de euros que registré como menor importe de la inversién en Green Umbrella
Capital, S.L.U. de acuerdo con la normativa contable en vigor.

Con fecha 5 de mayo de 2022 la Sociedad suscribié la ampliacién de capital realizada en la sociedad
dependiente Solar Energy Storm, S.L.U. mediante la aportacién de la totalidad de las participaciones que
ostentaba en la sociedad IM2 Energia Solar Proyecto 25, S.L.U. Dicha aportacidn se realizé al valor de los
activos netos consolidados que la mencionada sociedad dependiente aportaba al consolidado por importe
de 878 miles de euros. La diferencia entre el valor en libros de la sociedad aportada y el importe por el que
se ha realizado la aportacién supuso un abono en las reservas de la Sociedad importe de 151 miles de
euros.

Con fecha 18 de mayo de 2022 Ia Sociedad adquiri6 el 2% del capital social de la sociedad dependiente
Blue Dragon, S.L.U. por importe total de mil euros, pasando a ostentar en dicha fecha y al 31 de diciembre
de 2022 el 100% del capital de la citada sociedad.

Con fecha 31 de mayo de 2022 la Sociedad adquirié el 7% del capital social de la sociedad dependiente
Turbo Energy, S.L.U. por importe total de 29 miles de euros, pasando a ostentar en dicha fecha y al 31 de
diciembre de 2022 el 100% del capital de la citada sociedad.

Con fecha 22 de junio de 2022 la Sociedad enajené a un tercero el 24,99% de las participaciones que
ostentaba en la sociedad dependiente Infinity Solar Investment, S.L. por un importe de 2 miles euros
(véase nota 4-f). En virtud de los acuerdos de inversién, las participaciones del socio minoritario tienen
derechos econémicos privilegiados como la obtencién de dividendos preferentes. Con posterioridad, la
Sociedad y el socio minoritario realizaron aportaciones dinerarias de socios de acuerdo con porcentaje de
participacién de cada uno, aportando la Sociedad 846 miles de euros.

Con fecha 8 de noviembre de 2022 la Sociedad adquirié a la sociedad dependiente IM2 Energia Solar,
S.L.U. el 100% de las participaciones de Zero Carbon E-Mobility, S.L.U. por importe total de 2 miles euros.
Posteriormente, la Sociedad realizd una aportacién dineraria en Zero Carbon E-Mobility, S.L.U. por
importe de 100 miles de euros.
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- Durante el ejercicio 2022 la Sociedad realizé aportaciones dinerarias en IM2 Energia Solar, S.L.U., Turbo
Energy, S.L.U., Umbrella Solar Technology, S.L.U. y Solar Energy Storm, S.L.U. por importes de 2.500,
2.500, 400 y 134 miles de euros, respectivamente. Por ultimo, la Sociedad realizé una aportacién no
dineraria por importe de 200 miles de euros a la sociedad Greentech Solutions, S.L.U.

- Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2022 la Sociedad mantenia un crédito con la empresa del grupo
Umbrella Solar Technology, S.L.U. por importe de 280 miles de euros (sin importe a cierre del ejercicio
2021) que ha sido cobrado durante el ejercicio 2023.

La informacién mas significativa relacionada con las empresas participadas, directa e indirectamente, al cierre
de los ejercicios 2023 y 2022, es la siguiente:
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Todas las participadas desglosadas en los cuadros anteriores tienen su domicilio social en Valencia salvo Blue
Dragon, S.P.A. y sus sociedades participadas que tienen domicilio social en Chile e IM2 Power UK, L.T.D. y sus
sociedades participadas que tienen domicilio social en Reino Unido.

Segln se observa en la tabla anterior, a 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 determinadas
filiales extranjeras presentan una situacién de patrimonio negativo, si bien esta circunstancia no tiene impacto
mercantil alguno seglin lo estipulado en la legislacién aplicable en el pais de su domicilio social.
Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2023 una de las sociedades espafiolas del Grupo presenta patrimonio
neto negativo, si bien los administradores estan llevando a cabo las acciones necesarias para que esta
situacién sea corregida dentro de los plazos legales establecidos para ello.

Asimismo, fa Sociedad participa indirectamente a través de IM2 Encrgia Solar, S.L.U. y Umbrella Solar
Technology, S.L.U. en determinadas sociedades dependientes destinadas a la obtencion de permisos y licenclas
para la construccién y desarrollo de plantas fotovoltaicas para, una vez obtenidos los mismos, proceder a su
construccién y venta. En este sentido, al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 IM2 Energia Solar, S.L.U. y
Umbrella Solar Investment, S.L.U. contaban con inversiones en 37 proyectos (32 proyectos a cierre del ejercicio
2022). Adicionalmente, la sociedad Infinity Chile, S.P.A. participa en determinados proyectos de caracteristicas
similares a los mencionados ubicados en dicho pais.

En los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad ha evaluado la necesidad de registrar correcciones valorativas por
deterioro de sus participaciones, determinadas como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable. Dicho importe recuperable ha sido calculado en base al patrimonio neto de las sociedades
participadas, corregido por las plusvalias o minusvalias existentes en la fecha de la valoracion. En caso de que
exista riesgo de deterioro, la Sociedad estima su importe recuperable en base a los flujos de efectivo futuros
previstos a generar por dichas sociedades y sus sociedades dependientes, actualizados a una tasa de
descuento adecuada a la tipologia y riesgo asociado a la actividad de fas mismas. Tras dicho analisis, la
Sociedad ha registrado un deterioro de la participacién de la sociedad dependiente Umbrella Solar Technology,
S.L.U. por importe de 448 miles de euros {sin importe a cierre del ejercicio 2022), registrado en el epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” en la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la direccién de la Sociedad, el cual
tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de
interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria en entidades financieras de reconocido prestigio. La
Sociedad mantiene cuentas a cobrar comerciales y financieras con parte de sus participadas. La
recuperabilidad de las mismas esta condicionada al cumplimiento de las proyecciones de flujos de efectivo
de las citadas participadas, no existiendo, al 31 de diciembre de 2023, dudas razonables sobre tal
cumplimiento.
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b) Riesgo de liquidez:

La Sociedad lleva a cabo una gestidn prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacién de circulante de un importe suficiente teniendo
capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

¢) Riesgo de mercado:

La tesoreria y la deuda de la Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un
efecto poco relevante en los resultados financieros y en los flujos de caja. Dada la naturaleza de la actividad
de la Sociedad y que la moneda funcional de sus participadas es el euro, el riesgo de tipo de cambio se
considera remoto para la misma.

Patrimonio neto

Capital

Al 31 de diciembre de 2021 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 30.000 participaciones de 10
euros de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y desembolsadas, siendo Crocodile
Investment, S.L.U. el socio Unico de la Sociedad.

Con fecha 14 de marzo de 2022 y elevado a escritura pdblica con fecha 22 de marzo de 2022, Crocodile
Investment, S.L.U. aprobd aumentar el capital en 45 miles de euros de la Sociedad mediante la creacién de
4.505 nuevas participaciones sociales, con los mismos derechos y obligaciones que las ya existentes, de 10
euros de valor nominal cada una de ellas, las cuales fueron integramente suscritas por el socio unico de la
Sociedad mediante la aportacién no dineraria de 132.500 participaciones sociales de la sociedad Green
Umbrella Capital, S.L.U. (véase nota 2), valoradas cada una de ellas en 0,34 euros.

Con fechas 18 y 31 de mayo de 2022, Crocodile Investment, S.L.U. procedi6 a la enajenacién de un total de
10.699 participaciones, representativas del 31% del capital social de la Sociedad, al socio Gnico persona fisica
de la Sociedad y a determinados directivos de la misma. Asimismo, dos de los socios minoritarios otorgaron
opciones de compra sobre un total de 692 participaciones sociales a Crocodile Investment, S.L.U., las cuales
fueron concedidas por un piazo de cinco afios y condicionadas a la salida de los directivos del Grupo. Para
poder asegurar el ejercicio de la opcidon de compra, los concedentes se comprometieron a mantener la
propiedad de las participaciones adquiridas, al menos, hasta transcurridos seis afios y tres meses desde la
fecha firma de la opcidén de compra.

Con fecha 6 de junio de 2022 se aprobé mediante junta general de socios la transformacidn de la Sociedad en
una sociedad anénima, convirtiéndose las 34.505 participaciones sociales en 34.505 acciones de 10 euros de
valor nominal cada una de ellas. El citado acuerdo fue inscrito en el Registro Mercantil de Valencia con fecha 4
de julio de 2022.

Con fecha 30 de junio de 2022 la junta general de accionistas aprob6 la modificacién del valor nominal de las
acciones, sin alteracion de la cifra de capital social, a 0,02 euros por accién, con el consiguiente
desdoblamiento de las mismas en la proporcién de 500 acciones nuevas por cada accién antigua.
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Con fecha 19 de julio de 2022 la junta general de accionistas de la Sociedad aprobd la ampliacién de capital de
la Sociedad, con renuncia del derecho de suscripcién preferente de los accionistas, mediante la emision y
puesta en circulacidn de hasta un maximo de 5.454.546 acciones, de nueva emision, de 0,02 euros de valor
nominal y con una prima de emisién de 5,48 euros por accién cada una, de la misma clase y serie que las
anteriores, suscritas a través de aportaciones dinerarias en el contexto del proceso de incorporacion de la
totalidad de las acciones de la Sociedad en el segmento de negociacién BME Growth y como actuacioén previa a
dicha incorporacion {véase nota 1).

La citada ampliacion de capital fue ejecutada con fecha 21 de julio de 2022, e inscrita en el Registro Mercantil
de Valencia con fecha 22 de julio de 2022, mediante la creacién de 4.305.497 acciones de 0,02 euros de valor
nominal y con una prima de emisién de 5,48 euros por accién cada una, de la misma clase y con los mismos
derechos y obligaciones que las anteriores. Las acciones de la Sociedad cotizan en el segmento de negociacion
BME Growth de BME MTF Equity bajo el cédigo US! desde el 29 de julio de 2022.

En relacién con la citada ampliacion de capital, de acuerdo con la legislacion vigente la Sociedad ha registrado
los gastos incrementales asociados a la misma con cargo al epigrafe “Prima de emisién” del balance
consolidado al 31 de diciembre de 2022 adjunto por importe de 1.463.538 euros.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 431.160 euros de
valor nominal, dividido en 21.557.997 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una de ellas, integramente
suscritas y desembolsadas, siendo Crocodile Investment, S.L.U. el tnico accionista persona juridica cuya
participacién es superior o igual al 10% del capital social de la Sociedad, con un porcentaje al cierre de los
ejercicios 2023 y 2022 del 54% y 55%, respectivamente. Todas las acciones representativas del capital otorgan
los mismos derechos y obligaciones.

Prima de emisién

El saldo del epigrafe “Prima de emisién” del balance consolidado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 adjunto se
originé como consecuencia de la ampliacion de capital social ejecutado por la Sociedad en el ejercicio 2022 en
el proceso de admisién a cotizacion de las acciones de la Sociedad en el segmento de negociacion BME
Growth. El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacidn del saldo
del epigrafe “Prima de emisién” para ampliar el capital social y no establece restriccion especifica en cuanto a
la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades deben destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal sélo podrd utilizarse para aumentar el capital social.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin. Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 esta reserva se encontraba parcialmente
constituida.
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Otras reservas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las reservas incluidas en este epigrafe son voluntarias y de libre
disposicion.

Acciones propias

Con fecha 22 de julio de 2022 la Sociedad adquirié a Crocodile Investment, S.L.U. un total de 90.909 de sus
propias acciones a un precio de 5,50 euros por accién con el fin de poner las mismas a disposicion de una
entidad financiera en el contexto de un acuerdo de liquidez formalizado con la misma con la finalidad de
favorecer las transacciones de compraventa de las acciones de la Sociedad en el mercado de valores en el que
cotizan las mismas (véase nota 1). Posteriormente, se han registrado movimientos de compraventa de
acciones de autocartera en virtud del citado acuerdo de liquidez.

El detalle del movimiento de las acciones de la Sociedad habido durante los ejercicios 2023 y 2022 ha sido el

siguiente:
2023
NuUmero de
acciones Euros
Saldo inicial 89.378 490.446
Adiciones 83.020 505.678
Retiros (37.945) (232.256)
Saldo final 134.453 763.868
2022
Ndmero de
acciones Euros
Saldo inicial -
Adiciones 141.633 816.351
Retiros (52.255) (325.905)
Saldo final 89.378 490.446

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad ostenta 124.453 y 89.378 acciones propias en cartera
respectivamente, cuyo valor neto contable total asciende a 763.868 y 490.446 euros, representativas de un
0,62% y 0,41% del capital social de la Sociedad.

Adicionalmente a los movimientos descritos anteriormente, durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha adquirido
a su accionista mayoritario un total de 171.751 acciones por un valor de 1.202.257 euros (véase nota 10), que
se encuentra pendiente de pago al 31 de diciembre de 2023. Tras dicha operacién, la Sociedad ha entregado
dichas acciones propias como pago en especie para la adquisicion de las particiones en una sociedad
dependiente (véase nota 6).
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Dividendos

Con fecha 1 de abril de 2022, Crocodile Investment, S.L.U. aprobd la distribucion de un dividendo con cargo a
reservas por importe total de 1.640 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2022 el citado importe se
encontraba integramente pagado.

Administraciones publicas y situacidn fiscal

a) Saldos corrientes con las administraciones publicas

b)

La composicién de los saldos corrientes acreedores con las administraciones publicas, al 31 de diciembre de
2023 y 2022, es la siguiente:

Euros
2023 2022
Hacienda publica, acreedora por IRPF (30.767) (15.646)
Organismos de la seguridad social acreedores (118.374) (79.301)
Hacienda publica, acreedora por IVA {59.749) (36.061)
Lrotal (208.890) {131.008)

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2023 Ia Sociedad mantiene un saldo deudor con las
administraciones publicas por devolucién del impuesto de sociedades por importe de 7.622 euros (sin
importe al 31 de diciembre de 2022).

Tal y como se ha descrito en la nota 4-d, la Sociedad tributa en régimen de declaracién fiscal consolidada
del impuesto sobre sociedades dentro del grupo fiscal consolidado del que Umbrella Solar investment, S.A.
es sociedad dominante. Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad ha registrado una cuenta a pagar a
empresas del grupo del impuesto sobre sociedades por importe de 2 miles de euros, incluida en el epigrafe
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del activo corriente del balance adjunto (sin
importe en el ejercicio 2022).

Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

El impuesto sobre sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre sociedades para los
ejercicios 2023 y 2022, es la siguiente:
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Ejercicio 2023

Euros
Disminuciones Aumentos Total
Resultado contable después de impuestos (408.109)
Impuesto sobre sociedades (138.180) - (138.180)
Diferencias temporarias
Deterioro participaciones (nota 6) - 448.000 448.000
Limitacién bases imponibles negativas 2023 - 49.144 49.144
Base imponible (49.145)
Ejercicio 2022
Euros
Disminuciones Aumentos Total
Resultado contable después de impuestos 334.235
Impuesto sobre sociedades (376.538) - (376.538)
Diferencias permanentes
Gastos no deducibles - 1.090 1.090
Gastos imputados a patrimonio (nota 7) (1.463.538) - (1.463.538)
Base imponible (1.504.751)

¢) Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades para los ejercicios
2023 y 2022, es la siguiente:

Euros

2023 2022
Resultado contable antes de impuestos (546.289) (42.303)
Diferencias permanentes - (1.462.448)
Base imponible (546.289) | (1.504.751)
Cuota al 25% (136.572) | {376.188)
Deducciones - (350)
Otros (1.608) =
Gasto/(Ingreso) por impuesto sobre beneficios {138.180) (376.538)
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d) Activos por impuesto diferido registrados

el

fl

El detalle de los activos por impuesto diferido registrados al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, es el

siguiente:
Euros
2023 2022
Crédito por bases imponibles negativas 386.866 376.188
Limitacién aplicacidn bases imponibles negativas 2023 12.286
Activos por deterioro de participaciones 112.000 -
Otros 350 350
Total activos por impuesto diferido 511.502 376.538 J

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad se ha activado la totalidad de bases imponibles negativas generadas
en el ejercicio (la Sociedad se activo la totalidad de bases imponibles negativas generadas en el ejercicio
2022).

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por
considerar los administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados
futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es probable que dichos
activos sean recuperados.

Bases imponibles negativas pendientes de compensar

Al cierre del periodo terminado el 31 de diciembre de 2023 y el 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tiene
pendiente de compensar las siguientes bases imponibles negativas, activadas en su totalidad:

[_Ejercicio de Euros
origen 2023 2022
2022 1.504.751 1.504.751
2023 42.712 =
Total 1.547.463 1.504.751

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2023 la Sociedad tiene abiertos a
inspeccién fiscal los cinco Ultimos ejercicios en relacién con sus declaraciones del impuesto sobre
sociedades y los cuatro ultimos ejercicios para el resto de los impuestos que le son de aplicacion.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a
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verificacion podrian dar lugar a pasivos fiscales cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de
una manera objetiva.

Los administradores de la Sociedad y sus asesores fiscales consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones,
los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las
presentes cuentas anuales.

Operaciones de reestructuracion societaria del Grupo

A efectos del cumplimiento de lo previsto en el articulo 86.2 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, se detalla la siguiente informacién en relacién con respecto a las operaciones
de reestructuracion societaria en las que participaron las sociedades del Grupo durante el ejercicio 2023 y
anteriores.

La Sociedad se constituyé, mediante escritura publica de fecha 27 de marzo de 2018, con un capital social
inicial de 300 miles euros que fue suscrito y desembolsado por el socio Crocodile Investment, S.L.U.,
mediante la aportacién no dineraria (canje de valores) de las participaciones de las sociedades mercantiles
que a continuacion se detallan:

- 2.700 participaciones sociales, representativas del 90% del capital social de Solar Rocket, S.L., con NIF
numero B98569619 (actualmente denominada Turbo Energy, S.A.U., con NIF A98569619). El valor
originario de las participaciones (valor de adquisicién para el socio) de la entidad aportada fue de 3
miles de euros y el valor por el que se contabilizan en la constitucién por la entidad adquirente es de
202 miles de euros.

- 3.000 participaciones sociales, representativas del 100% del capital social de Greentech Solutions,
S.L.U., con NIF nimero B98610017. El valor originario de las participaciones (valor de adquisicién para el
socio) de la entidad aportada fue de 3 miles de euros y el valor por el que se contabilizan en la
constitucién por la entidad adquirente es de 95 miles de euros.

- 3.000 participaciones sociales, representativas del 100% del capital social de IM2 Energia Solar, S.L.U,
con NIF nimero B98967714. El valor originario de las participaciones (valor de adquisicion para el socio)
de la entidad aportada fue de 3 miles de euros y el valor por el que se contabilizan en la constitucién
por la entidad adquirente es de 3 miles de euros.

Asimismo, la Sociedad procedié a ampliar su capital social por importe de 45 miles de euros, mediante
escritura publica de fecha 22 de marzo de 2022, recibiendo en contraprestacién del socio aportante
Crocodile Investment, S.L.U., participaciones representativas del 100% de la sociedad Green Umbrella
Capital, S.L.U., con NIF B98310220. El valor originario de las participaciones (valor de adquisicion para el
socio a efectos fiscales) de la entidad aportada es de 3 miles de euros. En el momento de la aportacion, el
socio aportante tenia registrada la participacién por un valor neto contable de 45 miles de euros {valor de
coste por importe de 281 miles de euros minorado en el deterioro contabilizado por importe de 236 miles
de euros). Por su parte, el valor por el que se contabilizaron en la ampliacién de capital por la entidad



adquirente es de 45 miles de euros. Posteriormente, se realizaron los ajustes correspondientes para
adecuar el valor individual al indicado por la normativa contable vigente.

Posteriormente, mediante escritura publica de fecha 2 de noviembre de 2022, se procedieron a elevar a
publico los acuerdos de fusion por absorcién adoptados por las sociedades Green Umbrella Capital, S.L.U.,
(como sociedad absorbida) e IM2 Systems, S.L.U., con NIF B97413819 (como sociedad absorbente,
actualmente denominada Greentech Solutions, S.L.U.). Como se ha indicado anteriormente, el valor
originario (valor de adquisicién para el socio) de las participaciones de la sociedad absorbida fue, a efectos
fiscales, de 3 miles de euros. Las participaciones de la sociedad absorbente adquiridas en dicha operacién
fueron incorporadas en los libros de contabilidad por un importe de 45 miles euros, que se corresponde
con el mismo valor por el que figuraban registradas en contabilidad las participaciones transmitidas de la
entidad absorbida con anterloridad a la realizacion de la operacidn. Posteriormente, se realizaron los
ajustes correspondientes para adecuar el valor individual al indicado por la normativa contable vigente.

Por otro lado, mediante escritura publica de fecha 5 de mayo de 2022, la Sociedad realiz6 una operacion de
canje de valores consistente en ia aportacion de participaciones representativas del 100% de la sociedad
del grupo IM2 Energia Solar Proyecto 25, S.L.U., con NIF B26550509, a la también sociedad del grupo Solar
Energy Storm, S.L.U., con NIF B40605461, recibiendo a cambio las participaciones sociales emitidas por ésta
Gltima entidad en el correspondiente aumento de capital. Las nuevas participaciones de Solar Energy
Storm, S.L.U. adquiridas fueron incorporadas en los libros de contabilidad por un valor de 724 miles de
euros, siendo el valor por el que figuraban las participaciones de la entidad transmitida IM2 Energia solar
proyecto 25, S.L.U., con anterioridad a la realizacién de la operacién de 724 miles de euros, coincidente con
el valor originario de las participaciones {valor de adquisicion para el socio a efectos fiscales).
Posteriormente, se realizaron los ajustes correspondientes para adecuar el valor individual al indicado por
la normativa contable vigente.

Por (Gltimo, mediante escritura publica de fecha 2 de noviembre de 2023, la Sociedad realizé una operacién
de canje de valores consistente en la aportacién de participaciones representativas del 100% de la sociedad
del grupo Elec Charge Points, S.L.U., con NIF B40660979, adquiridas durante el ejercicio 2023, a la también
sociedad del grupo Zero Carbon, S.L.U., con NIF B90353335, recibiendo a cambio las participaciones
sociales emitidas por ésta ultima entidad en el correspondiente aumento de capital. Las nuevas
participaciones de Zero Carbon, S.L.U., adquiridas fueron incorporadas en los libros de contabilidad por un
valor de 2.403.000 euros, siendo el valor por el que figuraban las participaciones de la entidad transmitida
Elec Charge Paints, S.L.U., con anterioridad a la realizacién de la operacion de 2.403.000 euros, coincidente
con el valor originario de las participaciones (valor de adquisicién para el socio a efectos fiscales).
Posteriormente, han realizado, en su caso, los ajustes correspondientes para adecuar el valor individual al
indicado por la normativa contable vigente.

Asimismo, mediante escritura publica de fecha escritura publica de fecha 13 de julio de 2023, se
procedieron a elevar a publico los acuerdos de fusién por absorcién adoptados por las sociedades
Renewable Energy Advisors, S.L.U., con NIF B98585813 (como sociedad absorbida) y Greentech Solutions,
S.L.U.,, con NIF B97413819 (como sociedad absorbente). E! valor adquisicién para Umbrella Solar
Investment, S.A., de las participaciones de la sociedad absorbida fue de 83.070 euros. Las participaciones
de la sociedad absorbente adquiridas en dicha operacién fueron incorporadas en los libros de contabilidad
por un importe de 83.070 euros, que se corresponde con el mismo valor por el que figuraban registradas
en contabilidad las participaciones transmitidas de la entidad absorbida con anterioridad a la realizacién de
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la operacion. Posteriormente, han realizado, en su caso, los ajustes correspondientes para adecuar el valor
individual al indicado por la normativa contable vigente.

9. Ingresosy gastos

Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios durante los ejercicios 2023 y 2022 se corresponde, en su totalidad, con
ingresos por la prestacion de servicios a sus sociedades participadas y se ha realizado en su practica totalidad
en territorio espafiol.

Gastos de personal

La composicidn de los gastos de personal que figuran en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2023 y 2022 adjunta, es la siguiente:

Euros
2023 2022
Sueldos y salarios 1.486.341 604.083
Indemnizaciones - 270
Seguridad social 254.690 121.804
Cargas sociales 43.662 15.144
Total 1.784.693 741.301

Servicios exteriores

La composicion del saldo de la partida “Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2023 y 2022 adjuntas, es la siguiente:
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10.

F Euros

2023 2022
Servicios profesionales independientes 1.020.367 445.948
Arrendamientos y canones {nota 5) 224.069 170.863
Otros servicios 163.968 98.722
Reparaciones y conservacién 104.510 95.146
Primas de seguro 79.755 83.776
publicidad, propaganda y relaciones publicas 40.388 17.743
Suministros 29.152 17.795
Transportes 1.047 7.305
Servicios bancarios y similares 36 5
Total 1.663.292 937.303

En la rabrica “Servicios profesionales independientes” se incluyen gastos de gestién por importe de 1.020
miles de euros {446 miles de euros en el ejercicio 2022) de los cuales 12 miles de euros corresponden a
servicios prestados por sociedades del grupo (112 miles de euros en el ejercicio 2022) (véase nota 10).

Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

La junta general de accionistas de la Sociedad celebrada el 22 de junio de 2023 ha aprobado un plan global de
entrega de acciones gratuitas de la Sociedad a sus empleados como gratificacién por el hito consistente en la
admisién a cotizaciéon de Umbrella en el BME Growth, siempre que se hayan cumplido los requisitos de
permanencia en el Grupo. Inicialmente, este plan se liquidaria mediante la entrega fisica de las acciones a los
empleados. Finalmente, dicho plan ha sido satisfecho a los trabajadores mediante la entrega de un importe en
efectivo equivalente a los derechos econémicos de dichas acciones. El importe registrado por este concepto en
el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2023 ha ascendido a 210
miles de euros (sin importe al 30 de junio de 2022).

La Sociedad no ha registrado provision alguna en el ejercicio 2023 por el gasto devengado en dicho ejercicio
correspondiente a los trabajadores que percibiran el premio derivado del plan de incentivos en el ejercicio
2024 por considerar que no es significativo la imagen fiel de las presentes cuentas anuales.

Operaciones y saldos con partes vinculadas

A continuacion, se detallan las operaciones y saldos con empresas del grupoy vinculadas:

a) Operaciones con partes vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas y empresas del grupo durante los ejercicios
anuales cerrados a 31 de diciembre de 2023 y 2022, son las siguientes:
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b)

Ejercicio 2023

Euros
Empresas del
Accionista grupoy
mayoritario asociadas Total
Gastos por servicios - (12.102) (12.102)
Gastos financieros - (20.625) (20.625)
Ingresos financieros - 277.335 277.335
Ingresos por servicios 6.188 3.100.317 3.106.505
Ejercicio 2022
Euros
Empresas del
Accionista grupoy
mayoritario asociadas Total
Gastos por servicios (79.971) (31.628) (111.599)
Gastos financieros - (2.841) (2.841)
Ingresos por servicios 6.300 1.727.538 1.733.838

Durante los ejercicios 2023 y 2022 se han realizado operaciones con empresas asociadas en moneda
extranjera desglosadas en el capitulo “Ingresos por servicios” e “Ingresos financieros” de los cuadros
anteriores, fundamentalmente, en ddlares americanos. El importe de estas transacciones en el ejercicio
2023 ha ascendido a 247 y 90 miles de euros respectivamente (282 miles de euros vy sin importe en el
ejercicio 2022). Del mismo modo, la Sociedad ha formalizado dos créditos nominados en florines hdngaros
con sociedades extranjeras no vinculadas por importe total de 412 miles de euros (ver nota 4-c).

Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos con partes vinculadas y empresas del grupo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el

siguiente:
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Ejercicio 2023

Euros
Accionista Empresas del
mayoritario grupo Total
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
- Créditos a empresas del grupo y asociadas (nota 6) - 3.827.240 3.827.240
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo -
- Lineas de financiacién - (3.331.991) (3.331.991)
- Otros pasivos financieros {nota 6y 7) (1.202.257) - {(1.202.257)
Créditos a empresas del grupo a corto plazo -
- Deudas por conceptos fiscales (nota 8) g (2.459) (2.459)
- Otros activos financieros 16 6.450.666 6.450.682
Clientes por prestacion de servicios 1.836 426.634 428.470
Proveedores - (267) (267)
Ejercicio 2022
Euros
Accionista Empresas del
mayoritario grupo Total
inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
_Créditos a empresas del grupo y asociadas (nota 6) - 280.000 280.000
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo -
- Otros pasivos financieros - (200.000) (200.000)
Créditos a empresas del grupo a corto plazo -
- Otros activos financieros > 574.869 574.869
Clientes por prestacion de servicios 1.581 410.477 412.058
Proveedores - (2.161) (2.161)

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad mantiene lineas de financiacién con empresas del grupo por importe
3.331 miles de euros, dicha financiacion a cierre del ejercicio no se encuentra formalizada, esperando ser
formalizada durante el ejercicio 2024. Dicha financiacién se espera que se amortice en su totalidad en el
corto plazo y devenga un tipo de interés de mercado y los mismos pagaderos anualmente.

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha formalizé un préstamo con una empresa del grupo por un importe
total de 200 miles de euros, el cual ha sido amortizado en su totalidad durante el ejercicio 2023. Dicho

préstamo devengaba un tipo de interés de mercado y los mismos eran pagaderos anualmente.

Del mismo modo, durante el ejercicio 2022 la Sociedad formalizé un crédito con una empresa del grupo por
un importe total de 450 miles de délares americanos, cuyo importe pendiente al cierre de los ejercicios
2022 y 2023 asciende a 407 y 422 miles de euros, respectivamente, con vencimiento inicial el 31 de
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diciembre de 2024 pudiendo ser prorrogade de forma tacita por periodos anuales hasta un maximo de
cinco afios. Dicho crédito devenga un interés fijo del 5,13% anual pagadero anualmente.

¢} Retribuciones al consejo de administracion y a la alta direccion

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 el érgano de administracién se correspondia con un consejo de
administracién formado por seis varones y una mujer y siete varones y una mujer, respectivamente.

Durante el ejercicio 2023 se ha devengado un importe de 132 miles de euros en concepto de sueldos,
dietas y remuneraciones de cualquier clase por los administradores (60 miles de euros en el ejercicio 2022).
No se han concedido anticipos ni préstamos a los administradores de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 se ha devengado un importe de 502 y 172 miles de euros
respectivamente, en concepto de sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase por la alta direccién
(formada por dos personas fisicas, ambos varones).

Asimismo, no existe obligacién alguna contraida por parte de la Sociedad en materia de pensiones o de
pago de primas de seguro de vida y otros similares con respecto de los administradores. En el caso del
seguro de responsabilidad civil obligatorio, éste es contratado por la Sociedad y cubre la totalidad de
directivos asociados a esta, el importe de este seguro a cierre del ejercicio 2023 asciende a 23 miles de
euros (28 miles de euros a cierre del ejercicio 2022).

Durante de los ejercicios 2023 y 2022 no se han concluido, modificado o extinguido anticipadamente
ningun contrato entre la Sociedad y su accionista mayoritario, los administradores y las personas que
actuen por cuenta de ellos, por operaciones ajenas al trafico ordinario de la Sociedad o que no se realice en
condiciones normales.

d) Informacién en relacion con situaciones de conflicto de interés por parte del consejo de administracién

En relacién con lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, los
administradores han comunicado a la Sociedad que durante el ejercicio 2023, ni él ni sus personas
vinculadas segun se define en el articufo 231 del citado texto legal, se han encontrado inmersos en
situaciones de conflicto de interés, directa o indirectamente, previstas en el mencionado articulo 229.

11. Otra informacién

a) Personal

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2023 y 2022, detallado por categorias, es el
siguiente:
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Numero medio de empleados
2023 2022
Direccién 6 1
Administrativos 8 6
Técnicos 8 6
Otros 8 1
Total 30 14

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no ha habido personas empleadas en plantilla con discapacidad mayor o
igual al 33%.

Asimismo, la distribucién por géneros al término de los ejercicios 2023 y 2022, detallado por género y
categoria, es la siguiente:

Ejercicio 2023
Ndmero de empleados
Hombres Mujeres Total
Direccidn 4 2 6
Administrativos 2 7 9
Técnicos 4 9 13
Otros 9 2 11
Total 19 20 39
Ejercicio 2022
Namero de empleados
Hombres Mujeres Total
Direccién 2 2 4
Administrativos 2 4 6
Técnicos 1 3 4
Otros 7 2 9
Total 12 11 23

b) Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2023 los honorarios relativos a los servicios de auditoria de las cuentas anuales
individuales y consolidadas de la Sociedad han ascendido a 99 miles de euros (86 miles de euros en el
ejercicio 2022). Adicionalmente, en los ejercicios 2023 'y 2022 no se han prestado otros servicios por parte
del auditor principal ni por sociedades vinculadas al mismo.
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c) Acuerdos fuera de balance

d)

Los administradores de la Sociedad consideran que no existen acuerdos de la Sociedad que no figuren en
balance y sobre los que no se haya incorporado informacién en otra nota de la presente memoria, en su
caso, que resulten significativos para determinar la posicidn financiera de la Sociedad.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 18/2022,
de 28 de septiembre, de creacién y crecimiento de empresas y Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a
través de la Disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la
Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las
cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dias
2023
2022
Periodo medio de pago a proveedores 16 25
Ratio de operaciones pagadas 15 26
Ratio de operaciones pendientes de pago 37 34
Euros
2023
2022
Total pagos realizados 2.154.277 1.338.854
Total pagos pendientes 91.826 136.232

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucién, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en los epigrafes
“Proveedores” y “Proveedores, empresas del grupo y asociadas” del pasivo corriente del balance.
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Se entiende por “periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedory el pago material de la operacion.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023
segun la Ley 11/2013 de 26 de julio, que desarrolla la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias. En el caso
de compras de productos no perecederos y servicios, dicho plazo maximo seria de 60 dias, siempre que
exista un acuerdo entre las partes (mismo plazo que en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022).

Asimismo, conforme a la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, en el ejercicio 2023 el nimero de facturas
pagadas en el periodo méaximo establecido en la normativa citada previamente ha sido de 1.967 facturas
(1.155 en el ejercicio 2022), cuyo importe total ascicnde a 2.051 miles de euros (1.164 miles de euros en el
ejercicio 2022), las cuales suponen un 99% del numero total de facturas pagadas y un 96% del total
monetario de los pagos a proveedores (96% y 87% en el ejercicio 2022).

12. Hechos posteriores

Entre el cierre del ejercicio 2023 y la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha producido ningun
hecho que tenga un efecto significativo sobre fas mismas.
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Umbrella Solar Investment, S.A.

Informe de gestion del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2023

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 253 y 262 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, nos complace dirigirnos a ustedes para hacerles una exposicion fiel sobre la evolucién de los negocios
y la situacién de la Sociedad durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023.

Evolucién del negocio y situacién de la Sociedad

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha mantenido su actividad propia de holding de sociedades dedicadas a
la produccion de energia fotovoltaica, asf como la comercializacién de productos electrénicos.

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad ha alcanzado una cifra de negocio de 3.062 miles de euros. Las pérdidas
de explotacién del ejercicio 2023, antes de gastos financieros e impuestos ha ascendido a 872 miles de euros.
El resultado neto del ejercicio, después de impuestos, ha supuesto unas pérdidas de 408 miles de euros en el
ejercicio 2023.

Personal

Durante el ejercicio 2023 no se han producido hechos relevantes en relacién a cuestiones relativas al personal
de la Sociedad y al cumplimiento de reglas en materia de igualdad y no discriminacién y discapacidad, siendo el
numero medio de empleados de 30 personas.

Periodo medio de pago

El periodo medio de pago durante el ejercicio 2023 ha sido de 16 dias. Este periodo medio de pago ha sido
calculado conforme a lo dispuesto en la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016 sobre la informacién a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales.

Evolucion previsible de la Sociedad

En relacion con el ejercicio 2023, sin que nos podamos sentir ajenos a la evolucidn de los factores econdmicos,
consideramos que debemos ser moderadamente optimistas y que, continuando en la linea de esfuerzo
iniciada en los ejercicios predecesores, podemos ofrecer nuevamente unos resultados satisfactorios.

Actividades de 4D

La Sociedad no ha realizado actividades de I+D durante el ejercicio 2023.



Operaciones con acciones propias

Con fecha 27 de septiembre de 2023 la Sociedad ha adquirido a Crocodile Investment, S.L.U. un total de 172
miles de sus propias acciones a un precio de 7 euros por accion con el fin de poder satisfacer la
contraprestacion de una operacion societaria en la cual la Sociedad adquirié el 100% de las participaciones de
una sociedad tercera (véase nota 6 de la memoria adjunta). Adicionalmente, se han registrado movimientos de
compraventa de acciones de autocartera en virtud de un acuerdo de liquidez formalizado con una entidad
financiera.

El detalle del movimiento de las acciones de la Sociedad habido durante el ejercicio 2023 ha sido el siguiente:

2023
Namero de
acciones Euros
Saldo inicial 89.378 490.446
Adiciones 83.020 505.678
Retiros (37.945) (232.256)
Saldo final 134.453 763.868

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad ostenta 134.453 acciones propias en cartera cuyo valor neto contable
total asciende a 763.868 euros, representativas de un 0,62% del capital social de la Sociedad.

Uso de instrumentos financieros derivados

La Sociedad no ha utilizado durante el ejercicio 2023 instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos
a los que se encontraban expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros.

Informacidn sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la direccién de la Sociedad, el cual
tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de
interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con carécter general la Sociedad mantiene su tesoreria en entidades financieras de reconocido prestigio. La
Sociedad mantiene cuentas a cobrar comerciales y financieras con parte de sus participadas. La
recuperabilidad de las mismas estd condicionada al cumplimiento de las proyecciones de flujos de efectivo
de las citadas participadas, no existiendo, al 31 de diciembre de 2023, dudas razonables sobre tal
cumplimiento.



b) Riesgo de liquidez:

c)

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacién de circulante de un importe suficiente teniendo
capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

Riesgo de mercado

La tesoreria y la deuda de la Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un
efecto poco relevante en los resultados financieros y en los flujos de caja. Dada la naturaleza de la actividad
de la Sociedad y que la moneda funcional de sus participadas es el euro, el riesgo de tipo de cambio se
considera remoto para la misma.



Formulacién de cuentas anuales e informe de gestion

Los miembros del consejo de administracion de Umbrella Solar Investment, S.A., en fecha 18 de abril de 2024
y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articuto 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del
articulo 37 del Codigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2023, los cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden
a este escrito, y que figuran firmados en todas sus hojas en sefial de identificacién por el secretario no consejero
del consejo de administracién y firmando en esta Gltima hoja la totalidad de los miembros del consejo de
administracién, asi como el secretario no consejero.

D. Emilio Cafavete Marti
(Consejero)

Iratxe'Rodrl’guez Garcia D. An@dni Nieto Garcia
(Consejero)

Dia. Aranzaz
(Consejera)

D. Ramon Ruiz de la Torre Esporrin
(Secretario no consejero)

D. Orlande.Jomas Santana Herr
(Consejero})
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1. Introduccion

El informe sobre Estructura Organizativa y Sistema de Control Interno de Umbrella Solar
Investment, S.A. es aprobado por el Consejo de Administracion en su sesién del 15 de julio de
2022.

Este informe tiene como objetivo describir la estructura y el sistema de control interno
implantados en la Sociedad con el objetivo de cumplir sus obligaciones como emisor de
informacién establecidas por BME Growth de BME MTF Equity a las entidades cuyas acciones
se encuentran incorporadas a cotizacion en dicho mercado.

2. Presentacion

Umbrella Solar Investment, S.A. (en adelante, “la Sociedad” o “Umbrella”) es una sociedad
anonima de duracién indefinida, constituida el 27 de marzo de 2018, y domiciliada en Plaza
de América, numero 2, 4AB, 46004 Valencia, con C.I.F. nUmero A-98988819.

El grupo de empresas (en adelante, el “Grupo”), cuya cabecera es Umbrella y tiene presencia
en Espafia y Chile, esta verticalmente integrado y desarrolla su negocio en diferentes fases de
la cadena de valor en el ambito de la energia solar fotovoltaica. La actividad del Grupo.

Actualmente, la actividad del Grupo se centra en 5 lineas de negocio principales:

e Desarrollo y construccion de parques fotovoltaicos destinados a la generacidn, para
terceros o para su propiedad, o destinados al autoconsumo en empresas.

e Produccién independiente de energia solar fotovoltaica.

e Operacién y mantenimiento de parques fotovoltaicos.

e Desarrollo y comercializacidn de productos destinados a instalaciones fotovoltaicas
de autoconsumo residencial.

e Instalacidn de cargadores publicos de velocidad rdpida, 100% sostenibles y
alimentados con la electricidad solar fotovoltaica producida por los parques solares
del Grupo.

3. Estructura organizativa

La estructura organizativa de Umbrella es la siguiente:

3.1 Junta General de Accionistas

Los accionistas, reunidos en Junta General, decidirdan por la mayoria legal o estatutariamente
establecida, en los asuntos propios de la competencia de la Junta. Todos los accionistas, incluso
los disidentes y los que no hayan participado en la reunién, quedan sometidos a los acuerdos
de la Junta General.

Es competencia de laJunta General deliberary acordar sobre los siguientes asuntos:

e la aprobaciéon de las cuentas anuales, la aplicacion del resultado y la
aprobacion de la gestién social.




e El nombramiento y separacion de los administradores, de los liquidadores y, en su
caso, de los auditores de cuentas, asi como el ejercicio de la accién social de
responsabilidad contra cualquiera de ellos.

e Lamodificacion de los estatutos sociales.

e Elaumentoy la reduccidon del capital social.

e la supresion o limitacion del derecho de suscripcién preferente y de asuncion
preferente.

e la adquisicién, la enajenacién o la aportacion a otra sociedad de activos
esenciales.

e la transformacion, la fusion, la escision o la cesién global de activo y pasivo vy el
traslado de domicilio al extranjero.

e Ladisolucion de la sociedad.

e laaprobacién del balance final de liquidacion.

e Cualesquiera otros asuntos que determinen la ley o los estatutos.

La Junta General ordinaria, previamente convocada al efecto, se reline necesariamente dentro
de los seis primeros meses de cada ejercicio, para, en su caso, aprobar la gestidn social, las
cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado.

La Junta General de accionistas quedara validamente constituida en primera convocatoria
cuando los accionistas presentes o representados posean, al menos, el veinticinco por ciento
del capital suscrito con derecho de voto. En segunda convocatoria, serd viélida la
constitucion de la Junta General cualquiera que sea el capital concurrente a la misma. Los
acuerdos sociales se adoptardn por mayoria ordinaria de los votos de los accionistas
presentes o representados en la Junta General, entendiéndose adoptado un acuerdo cuando
obtenga mads votos a favor que en contra del capital presente o representado.

Para que la Junta General pueda acordar validamente el aumento o la reduccién del capital y
cualquier otra modificacién de los estatutos sociales, la emisidon de obligaciones, la supresion
o la limitacién del derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones, asi como la
transformacién, la fusion, la escisién o la cesién global de activoy pasivoy el traslado de domicilio
al extranjero, sera necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes
o representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho
de voto. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de
dicho capital. Para la adopcién de estos acuerdos, si el capital presente o representado
supera el cincuenta por ciento bastara con que el acuerdo se adopte por mayoria absoluta. Sin
embargo, se requerird el voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado
en la Junta General cuando en segunda convocatoria concurran accionistas que representen
el veinticinco por ciento o mas del capital suscrito con derecho de voto sin alcanzar el cincuenta
por ciento.

3.2. ElConsejo de Administracion

El Consejo de Administracion tiene las atribuciones y facultades para representar a la Sociedad
en todo lo relativo al objeto social, sin limitacién alguna. Entre las principales responsabilidades
del Consejo de Administracién se encuentran las siguientes:

e lagestidn, administracién y representacion de la Sociedad en juicio o fuera de él, y
en todos los actos comprendidos en el objeto social corresponde al Consejo de




Administracion actuando colegiadamente sin perjuicio de las delegaciones y
apoderamientos que pueda conferir.

e Quedan en todo caso a salvo las facultades que legalmente corresponden a la Junta
General de Accionistas.

El Consejo de Administracion es el 6rgano maximo responsable de las decisiones, supervision
y control de la Sociedad.

Es responsabilidad del Consejo el disefio, implementacion y correcto funcionamiento de los
sistemas de control interno con el objetivo de garantizar el cumplimiento de las obligaciones
de informacidén publica en general, y que ésta sea legitima, veraz y refleje una imagen fiel de
la situacion en la que se encuentra la Sociedad y su patrimonio.

El Presidente es el maximo responsable del eficaz funcionamiento del Consejo de
Administracidny el Secretario vela por que las actuaciones del Consejo se ajusten a la normativa
aplicable y sean conformes con los estatutos y la normativa interna.

El Consejo de se reline como minimo una vez al trimestre.

3.3. ElConsejero Delegado

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 26 de los estatutos sociales, Umbrella ha acordado
la delegacion permanente de todas las facultades atribuidas al Consejo para la administracion y
representacion de la sociedad, excepto las indelegables por Ley, a D. Enrique Selva Bellvis
(Presidente del Consejo de Administracion).

3.4. Comité de auditoria

El adecuado control de la organizacion viene determinado por un entorno favorable de control y
buen gobierno que empieza por sus érganos de gobierno y administracion.

El Consejo de Administracion de Umbrella ha constituido con caracter permanente una Comision
de Auditoria, érgano de cardcter informativo y consultivo, sin funciones ejecutivas, con
facultades de informacién, asesoramiento y propuesta dentro de su dmbito de actuacién.

La Comisidon de Auditoria estd compuesta por tres miembros, Consejeros no ejecutivos, la
mayoria de los cuales son Consejeros independientes y uno de ellos ha sido designado teniendo
en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad y auditoria.

Como Secretario del Comité se ha nombrado al Secretario del Consejo de Administracion.

El Comité de Auditoria tiene el funcionamiento y las competencias establecidas enlalegislaciéon
vigente.

Sin perjuicio de otras funciones que le pudieran atribuir los estatutos sociales o en un futuro
el Consejo de Administracién, la Comisién de Auditoria de Umbrella tendrd las funciones y
las competencias establecidas en la legislacion vigente:

e Informar a la Junta sobre las cuestiones de su competencia y, en particular, del




resultado de la auditoria externa.

e Supervisar la eficacia del control interno, la auditoria interna y los sistemas de gestion
de riesgos.

e Supervisar el proceso de elaboracién y presentacién de la informacién financiera.

e Elevar al Consejo las propuestas de seleccién, nombramiento, reeleccion y sustitucion
del auditor, responsabilizdindose del proceso de seleccién, asi como de las
condiciones de su contratacion.

e Establecer las oportunas relaciones con el auditor externo.

e Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria, un
informe en el que se expresara una opinidn sobre si la independencia del auditor
resulta comprometida.

e Informar sobre las operaciones vinculadas que deba aprobar la Junta General o el
Consejo de Administracién y supervisar el procedimiento interno que tenga
establecido la compafiia para aquellas cuya aprobacion haya sido delegada.

3.5. Comité de Sostenibilidad

El Consejo de Administracién de Umbrella ha constituido un Comité de Sostenibilidad; un érgano
informativo, consultivo y sin funciones ejecutivas con facultades para proporcionar informacion,
asesoramiento y propuestas dentro de su dambito de actuacidon. Ademds, es el comité
responsable de la interaccidn con el departamento de sostenibilidad del Grupo.

El Comité de Sostenibilidad, ademds de las funciones que puedan atribuirle el Consejo de
Administracion en el futuro, tiene las siguientes responsabilidades:

e Supervisar el cumplimiento de la Hoja de Ruta ESG.

e Proponer actualizaciones a la Hoja de Ruta ESG.

e Proponer actualizaciones a la politica de sostenibilidad para su aprobacién por el
Consejo cuando sea necesario.

Ademas, debe informar anualmente al Consejo de Administracion sobre el progreso y desarrollo
de la Hoja de Ruta ESG, y al Comité de Auditoria de los aspectos relacionados con la informacion
no financiera incluida en el informe de gestidn.

En cuanto a su composicidn, el Comité de Sostenibilidad estd compuesto por tres miembros,
Consejeros no ejecutivos, habiéndose tenido en cuenta a la hora de la designacion de la
presidencia los conocimientos y experiencia en materia de sostenibilidad y ESG.

3.6. Comités de Direccion

Los Comités de Direccidn supervisan la gestidn, el control y el desempefio de los distintos
departamentos de la Sociedad, ejerciendo un rol de coordinacion entre las areas con el fin de
alinear adecuadamente las actividades de las mismas con los planes y la estrategiageneral.

Los Comités de Direccidn aseguran la adecuadaimplantaciény buen funcionamiento del sistema
de control interno.

Existe un Comité de Direccién por cada linea de negocio del Grupo, y cada uno de ellos esta




formada por el Consejero Delegado, Direccidon Financiera, la Direccion Legal y Asuntos
Corporativos y los gerentes de cada linea de negocio.

Cada uno de los Directores que componen los Comités de Direccion dirigen sus respectivas
areas de manera transversal a las diferentes Unidades de Negocio.

Los Comités de Direccion se reunen ordinariamente con caracter mensual v,
extraordinariamente, cuando las circunstancias lo requieran.

3.7. Direccion Financiera

La Direccion Financiera esta adecuada y permanentemente representada en los Comités de
Direcciény asiste a la Comision de Auditoria y Control.

La Direccidon Financiera es responsable de la elaboraciéndelosEstados Financieros
individuales y consolidados de Umbrella, que son revisados con posterioridad por la
Comision de Auditoriay Control,yformulados por el Consejo de Administracion.

De la misma manera se encarga de la unificacién de criterios contables entre las sociedades del
Grupo vy de las funciones de control del cumplimiento de las obligaciones financieras y
tributarias en los diferentes territorios en los que opera el Grupo.

La Direccion Financiera elabora la informacién econdmica y financiera para la toma de
decisiones enelsenodel Consejode Administracion, los Comités de Direccidén y resto de drganos
internos.

Las principales funciones de la Direccidén Financiera en relacién con el control interno de la
informacidén financiera son las que siguen:

o Definir las politicas contables aplicables a la informacién financiera.

e Implantar y distribuir los procedimientos de control interno de la informacién
financiera.

e Supervisar el cumplimiento de los controles internos en la elaboracién de la
informacidn financiera y los controles y procedimientos internos de publicacién de
informacidn a terceros.

Umbrella contrata habitualmente los servicios de determinados profesionales externos de
contabilidad, fiscalidad y asesoramiento legal y laboral supervisados por la Direccidn
Financiera y la Direccién Juridica. La informacion financiera se revisa, analiza y consolida
de forma mensual, reportandose a los Comitésde Direccidnyal Consejo de Administracion.

4. Sistema de Control

Los mecanismos de Control Interno y de Gestidn de Riesgos relacionados con la Informacién
financiera son responsabilidad de la Comisién de Auditoria, que posteriormente se supervisan
por el Consejo de Administracion.

4.1. Presupuestosy Plan de Negocio

Los Comités de Direccidn son los encargados de desarrollar el Plan de Negocio de Umbrella,




siendo éste aprobado por el Consejo de Administracién en el primer trimestre de cada
anualidad. Los presupuestos anuales son disefiados por la Direccion Financiera en colaboracion
con los responsables de cada departamento y validados por el Consejero Delegado previamente
a su aprobacién en el Consejo de Administracién.

La Direccién financiera realiza trimestralmente un seguimiento continuado del grado de
cumplimiento de los objetivos marcados en al Plan de Negocio y presupuestario, estudiando las
desviaciones y causas, asi como acciones correctivas, si procede, en el Comité de Direccion
correspondiente.

4.2. Elaboracién de lainformacién financieray Control Interno

La responsabilidad de elaborar los estados financieros recae sobre la Direccién Financiera
de la Sociedad.

El departamento financiero, estd compuesto por las siguientes dareas funcionales:
administracion, control financiero y de costes, direccidn financiera y de tesoreria.

Es el departamento financiero quien mantiene los controles sobre las operaciones que se
registran en los estados financieros.

Las operaciones que dan soporte a la informacidn financiera y estados financieros se realizan
a través de Dynamics 365 Business Central, siendo este, el sistema de gestién ERP implantado
en Umbrella.

Se utiliza también un sistema de gestion de archivos en la nube a través de Microsoft One Drive,
Sharepoint y Dropbox para compartir informacion relevante entre departamentos, con los
consiguientes sistemas de autorizacidn y de privacidad de la informacién.

Los procesos mas importantes relacionados con el control de la informacion financierason:
e \Ventas
e Compras y aprovisionamientos
e Facturacion
e Validacién de pagos
e Cobros
e Inversiones

Estos procesos estan perfectamente integrados para que todo el personal esté
informado sobre los procesos a seguir y con sus consiguientes sistemas de autorizacion.
Los responsables de los mismos de esta manera pueden detectar cualquier desviacién
y localizarla si como aplicar medidas de correccion con la mayor antelacién posible.

e Proceso de ventas: Tras la aceptacion del pedido por parte del cliente, si existe crédito
comercial y esta cubierto por la compafiia de seguros de crédito y caucion, se autoriza
su venta. En caso de que no exista cobertura del seguro, se podra autorizar por el
Consejero Delegado o por la Direccidn Financiera.

e las compras y aprovisionamientos: son supervisadas por el responsable de compras




4.3.

y planificadas en base a las necesidades de aprovisionamiento. Se contabilizan las
facturas cotejadas con los pedidos de compras y en el caso de que no exista pedido
se podra autorizar su contabilizacién por la Direccién financiera o por el Consejero
Delegado.

Proceso de facturacién: Las facturas se emiten desde el ERP siguiendo el circuito
completo de ventas, desde el pedido del cliente hasta la emisiéon de un albardn de
entrega.

Proceso de validacién de pagos: Los pagos se preparan en el departamento financiero
y se realizan con la autorizacién de la Direccién financiera o por el Consejero
Delegado.

Inversiones: Todas las inversiones en inmovilizado se autorizan por el Consejero
Delegado.

Supervisiony control de la informacién financiera

El control de la informacidn financiera de la Sociedad pasa varios niveles de revisidn, dentro
de los diferentes drganos de

4.3.1.

4.3.2.

4.3.3.

4.3.4.

4.4.

Nivell: Area de Control financiera y Consejero Delegado. Tienen la responsabilidad
en la operativa diaria del correcto control de procedimientos y sistemas de control
pre-establecidos en la empresa. Vigilan que la operativa se realice de acuerdo con
las normas establecidas.

Nivel 2: Comités de Direccion. Tienen la responsabilidad analitica y correctiva en
caso de que los agentes de primer nivel detecten desviaciones, ademas de aprobar
cambios y elaborar nuevos procedimientos para velar por la seguridad del
control interno.

Nivel 3: Comité de Auditoria. Antes de la presentacion y aprobacidon en la Junta
General de accionistas, los Estados Financieros anuales, son revisados y auditados
por los auditores. El Comité de Auditoria es el érgano encargado de recibir las
Cuentas Anuales auditadas junto con el Informe de Auditoria, y debaten sobre los
aspectos mas relevantes de su revision y valoracién.

Nivel 4: el Consejo de Administracion recibe los estados financieros y la revisién
de los mismos del Comité de auditoria, formulando las Cuentas Anuales e
incorporando a las mismas el Informe de auditoria emitido por el auditor externo.
La Junta de Accionistas es la encargada de revisar esta informacién y aprobar
las Cuentas Anuales, asi como la aplicacién del resultado del ejercicio.

Evaluacionderiesgos

La gestién de riesgos corporativos, efectuado por el Consejo de Administracion de

Umbrella y la Direccidn de la Sociedad, es el proceso disefiado para identificar eventos




potenciales que puedan afectar a la organizacién y gestionar los eventuales riesgos dentro
de los umbrales aceptados, proporcionando un nivel de seguridad razonable sobre el
logro de los objetivos.

La finalidad del proceso de gestidn de riesgos corporativos llevados a cabo por la Sociedad
es garantizar el cumplimiento de los objetivos corporativos, fortalecer el sistema de
control interno, integrar los riesgos de los procedimientos, asegurar el cumplimiento de
la norma, hacer participes a los usuarios en la prevencion y evaluacion de los
riesgos, minimizandolos a través de controles efectivos para mantener la calidad
de la gestion.

El Consejo de Administracidon, a través de la Comisidn de Auditoria, monitoriza el
cumplimiento de las politicas de gestion de riesgo de la informacién financiera, asi como
la adecuada asignacién de recursos a dicha funcidn, con el objetivo de proporcionar
seguridad razonable en la consecucién de la eficacia y eficiencia de las operaciones,
fiabilidad de la informacién financiera, cumplimiento de las normas aplicables y
salvaguarda de los activos. Los trabajos de control y monitorizacidon de riesgos se realizan
con caracter sistematico.

La Direccién Financiera de la Sociedad, junto con la Comision de Auditoria, ha
identificado los riesgos de la informacion financiera, derivados de las actividades y
negocios de Umbrellay ha implantado diversas medidas encaminadas a la gestién profunda
y sistematica de estos riesgos. Adicionalmente, todo el modelo de control interno es
revisado anualmente y mejorado mediante las contribuciones de los responsables de
los controles.

La Comisién de Auditoria, con la ayuda de las diferentes Direcciones de la Sociedad, elabora
un mapa de riesgos. Para ello se establecen los objetivos de la Sociedad, se analizan las
politicas y procesos existentes y, finalmente, se identifican los riesgos estratégicos,
operativos, de informacion y de cumplimiento evaluando las posibles consecuencias, el
impacto, la probabilidad de ocurrencia, los controles existentes y los indicadores de
supervision vigentes. Esta evaluacion pasa a formar parte del calendario del Plan de
Auditoria. Los riesgos asociados al logro de los objetivos de la informacidn financiera son
una parte integral del mapa de riesgos de la entidad y, por tanto, tienen en cuenta los
efectos de otras tipologias de riesgos (operativos, tecnoldgicos, financieros, legales,
reputacionales, etc.).

Los principales riesgos de la informacién financiera que afectan a la Sociedad y son objeto
de supervision por la Direccién Financiera son los siguientes:

e Riesgo de crédito: se produce por la posible pérdida causada por el

incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad,
es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos financieros por el importe
contabilizado y en el plazo establecido.

e Riesgo de mercado: se produce por la posible pérdida causada por variaciones en

el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos
financieros debidos a la fluctuacién de los precios de mercado. El riesgo de mercado
incluye el riesgo de tipo de interés y otros riesgos de precio.




Riesgo de tipo de cambio: se produce por la posible pérdida causada por
variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los

instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en los tipos de cambio.

Riesgo de liquidez: se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda
disponer de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste
adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.
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